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TESORO GENERAL DE LA NACION

Presentacion

Una de las caracteristicas principales
para la administracién de recursos del
Tesoro General de la Naciéon -TGN, es la
adecuada redistribucion del ingreso para
el fomento de la demanda interna, que
permitié la dinamizacién de la actividad
econémica y los resultados fiscales
superavitarios continuos para el TGN a
partir de la gestion 2006, con excepcion del
2009, 2011 y 2015, logrando un superavit
fiscal promedio de 0,5% del PIB en los
altimos diez afios.

Para la gestion 2015, pese a los efectos
negativos de la economia mundial, el TGN
alcanz6é un resultado fiscal equilibrado,
dado que los ingresos solventaron
aproximadamente la totalidad (95,3%)
de los gastos. Ademads, se desarroll6 una
gestion activa de caja, cumpliendo en su
integralidad con las obligaciones de gasto
corriente y fundamentalmente los gastos
de inversion, asi como la obtencién de
rendimientos adicionales provenientes de
la inversion de los excedentes temporales
de liquidez.

Frente a un contexto de disminucién
de los ingresos debido a la reduccién de
los precios de los principales productos
de exportaciéon, los ingresos del TGN
registraron un crecimiento de 3,3% en
relacion a 2014, debido a los mayores
ingresos tributarios, principalmente de

renta interna, resultado del dinamismo
del mercado interno, medidas de politica
tributaria y la generacién de conciencia y
cultura tributaria.

Con el objeto de fortalecer e impulsar
la demanda interna, los gastos del
TGN se incrementaron en 11,2%,
fundamentalmente por el aumento
sustancial de la inversion publica, y
por el mayor gasto corriente dirigido
al incremento salarial por encima de
la inflacién, la creaciéon de items y la
asignacion de recursos a programas
sociales. Cabe destacar que los egresos
corrientes, en promedio, representaron el
14,5% del PIB durante el periodo 2006 y
2015, mientras que entre 1996 y 2005 estos
alcanzaron al 16,9%.

El detalle y la explicacion de estos
resultados se encuentran en el presente
Boletin Econémico de “Estadisticas
Fiscales del Tesoro General de la Nacién
20157, el cual realiza un analisis de
coyuntura del comportamiento del flujo de
caja del TGN y sus componentes (Ingresos,
Gasto y Financiamiento), asi como de las
principales operaciones de la tesoreria.
El presente documento es publicado en
el marco de la politica de transparencia y
difusion de la informacién implementada
por el Ministerio de Economia y Finanzas
Publicas desde 2006.

Luis Alberto Arce Catacora
Ministro de Economia y Finanzas Pablicas
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OPERACIONES CONSOLIDADAS DEL TESORO
GENERAL DE LA NACION GESTION 2015

Contexto Internacional y Nacional

El desempefio dela actividad econémica
mundial en 2015 estuvo determinado
principalmente por tres factores criticos,
la desaceleracién de la economia China y
de las economias emergentes, el descenso
de los precios de materias primas,
particularmente del sector energético, y
la recuperacion parcial de la economia de
Estados Unidos.

GraficoN° 1.  Crecimiento Econdmico por Region

Gestion 2008-2015
(En Porcentaje)
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La economia mundial en 2015 creci6 en
3,1%, a un ritmo inferior al registrado en
2014 (3,4%), marcado por la desaceleracion
de las economias emergentes cuyo
crecimiento pas6 de un 4,6% en 2014 a un
4,0% en 2015, destacando el crecimiento de
China de 6,9%, que por primera vez desde
1990 fue inferior al 7,0%. Por su parte,
el desempeno econdémico en los paises
desarrollados reflej6 unaleve recuperacion,
incrementandose del 1,7% en 2014 al 1,8%
en 2015, destacandose el crecimiento de
Estados Unidos que fue de 2,4%.
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) - Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)

Elaboracion: Direccién General de Programacion y Operaciones del Tesoro (DGPOT) - Unidad de Programacién y
Control Financiero del Tesoro General de la Nacion (UPCFTGN)

En la Zona Euro, el crecimiento en
2015 fue de 1,6%, el cual ha mostrado un
importante incremento respecto a 2014
cuando se registr6 0,9%. Este resultado
viene dado en parte por las politicas de

expansion cuantitativas adoptadas por el
Banco Central Europeo a fin de incrementar
la liquidez y estimular el consumo y
la inflaciéon de la zona, resaltando el
crecimiento de la economia Espafiola de
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3,2%, debido a una mejora en el consumo
interno y la producciéon industrial;
Alemania que creci6 en 1,5%; Italia que
pasé de una contracciéon de 0,3% a una
expansion de 0,8% y Francia que mostré
un crecimiento de 1,1%, mejor al del 2014
que fue de 0,6%. Por otro lado, Grecia fue
la inica economia de la Zona Euro con un
desempefio negativo de 0,2%, explicado

por la incertidumbre econémica ante un
nuevo programa de rescate para evitar
la quiebra del pais y su salida del Euro,
el cual consistié en la implementaciéon de
una variedad de reformas en el mercado
laboral y servicios publicos, pensiones y
salarios, entre otros, asi como recortes del
gasto social.

GraficoN°2. Crecimiento Economico, Paises Seleccionados de la Zona Euro

Gestion 2008-2015
(En Porcentaje)
6%
3,9%
4%

2%

0%

2%

-4%

6%

-8%

-10%

2008 2009 2010 2011

—O0— Alemania —0O— Espafia

Fuente: FMI - CEPAL
Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

En Asia, ademas de la ralentizacién
en la economia china, Japén presenté un
crecimiento de 0,5% en comparaciéon al
crecimiento nulo registrado en 2014 y
los paises ASEAN (Filipinas, Indonesia,
Malasia, Tailandia y Vietnam) presentaron
un crecimiento de 4,8%.

En cuanto a América Latina y el
Caribe, el Producto Interno Bruto (PIB)

2012 2013 2014 2015

—a— ltalia Francia —O0— Grecia

se contrajo registrando un valor negativo
de 0,1%, la tasa de expansion mas baja
registrada desde 2009. La contraccién de
la actividad econdmica de la regién es el
resultado del menor dinamismo de las
economias Sudamericanas, que pasaron de
un crecimiento promedio de 0,6% en 2014
a una caida del 1,6% en 2015, destacando
la caida de las economias de Brasil (3,8%) y
de Venezuela (5,7%).
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GréaficoN° 3.  Crecimiento Econdmico, Paises Seleccionados de Latinoamérica y el Caribe
Gestion 2015
(En Porcentaje)
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Fuente: CEPAL - Institutos Nacionales de Estadistica o Bancos Centrales de Cada Pais

Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

La inflacién en el Mundo alcanzé un
2,9%, superior en cuatro puntos basicos
respecto a 2014, afectada por la economia
estadounidense que registré una inflacion
de 0,8%, por la Zona Euro que present6
una inflacién de 0,2%, recuperandose de la
deflacién registrada en 2014 (0,2%), y por
China con una inflacién de 1,6%.

Los paises de Latinoamérica y el
Caribe presentaron una inflaciéon de 6,2%,
cabe sefalar que se mostraron patrones
diferenciados entre las economias del
norte y del sur, ya que en paises de
Centroamérica y México se vio una
disminucién, en contraparte, en paises de
América del Sur se registraron incrementos
en su inflacién, debido a la inflacion de
Venezuela (180,9%) siendo el registro mas
alto en Latinoamérica, como consecuencia
de la caida estrepitosa de los precios del

petréleo, que representa mas del 90%
de sus exportaciones y un ajuste en los
precios de los combustibles, disminuyendo
el subsidio del gobierno como wuna
politica que busca garantizar un sistema
econémico sostenible y por las crecientes
protestas sociales y crisis politicas del pais;
asimismo, Argentina tuvo una inflacién
anual de 26,9%", explicada por la politica
cambiaria implementada por el nuevo
gobierno a partir de diciembre de 2015, y
Brasil que registré una inflacién de 10,7 %,
su nivel més alto desde 2002 y una cifra
muy por encima de la meta del gobierno
de 4,5%, las razones se enmarcan en la
desaceleracién econémica y los problemas
de corrupciéon que vive su economia,
reduciendo su capacidad de ahorro y
provocando grandes aumentos de precios
principalmente en los rubros de alimentos
y bebidas, y de transportes.

1  Corresponde a una estimacion, debido a que el Instituto Nacional de Estadistica de Argentina - INDEC decidi6 reconstruir la
base de datos del Indice de Precios al Consumo - IPC, ante el cambio de gobierno en este pais en diciembre de 2015.
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Grafico N° 4.
Gestion 2008 - 2015

(En Porcentaje)
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Desaceleracion de la economia china

Después de 25 afios, China registro
un crecimiento menor al 7,0% debido
principalmenteal cambioensuestrategiade
crecimiento, de una basada en la inversion
a una enfocada en el consumo y debido
al menor dinamismo del intercambio
comercial con otros paises. Esta situacion,
sumada a las crecientes incertidumbres
derivadas de la volatilidad financiera
del pais; la menor demanda de materias
primas, especialmente industriales, como

50%
0,8%]

- 0%
2012 2013 2014 2015

Estados Unidos Zona Euro

Venezuela (Eje Der.)

los metales y los productos energéticos,
afectaron a otras economias relacionadas a
través de canales comerciales.

Por otro lado, el grupo de paises
emergentes se vio afectado por una menor
disponibilidad de flujos financieros,
dada la incertidumbre y la volatilidad
predominantes en los mercados financieros
a lo largo del afio, lo cual llevé a la region
en su conjunto a utilizar sus reservas
internacionales.




GraficoNe 5. Crecimiento Econémico, Economias Emergentes y en Desarrollo

Gestion 2008-2015
(En Porcentaje)
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Descenso de los Precios de la Energiay de
Otras Materias Primas

Los precios del petréleo han
experimentado un marcado descenso
y los factores que impulsaron la caida
fueron el aumento de la produccioén en los
paises miembros de la Organizacién de
Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
y en otros paises. Por otro lado, obedece
al menor dinamismo de la demanda de
estos productos, vinculado principalmente
a la desaceleracion del crecimiento de la
economia china.

La evolucion de los precios de las
materias primas fue un factor de gran
relevancia para la economia mundial,
toda vez que estos continuaron a la baja
en 2015. Entre 2014 y 2015, se registr6 un
descenso en el indice general de precios
de commodities en 35,3%, resaltando los
indices del precio del Petrdleo en 47,2%,

°
&S
~ 9
©

-3,8%
-3,7%

2012 2013 2014 2015

China 1 Economias Emergentes y en Desarrollo

del precio del sector de energia 44,8%, de
los metales en 23,1%, de los alimentos en
17,1% y de los precios de agricultura y
materias primas en 13,5%?.

Volatilidad en los mercados financieros y
la Recuperacion parcial de la economia de
Estados Unidos

Eneldambito delos mercados financieros,
se observd en 2015 un aumento de la
volatilidad, durante el primer semestre
por los problemas en Grecia y los retrasos
ante sus acreedores y una profundizacién
de la crisis econémica del pais, y a partir
del segundo semestre, el mercado bursatil
de China comenzé un proceso de caida
que revirtié casi la totalidad del fuerte
incremento que se habia producido desde
comienzos del afio. En una medida para
estimular la actividad econémica, y dada
la caida de sus exportaciones, el Banco
Popular de China tomé la decision de

2 Indices of Primary Commodity Prices 2006-2016 - Fondo Monetario Internacional

TESORO GENERAL DE LA NACION
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modificar su politica cambiaria, lo cual se
tradujo en una depreciaciéon de su moneda
y en fluctuaciones diarias del tipo de
cambio observadas. Estos acontecimientos
tuvieron un impacto importante en
los mercados financieros mundiales,
ocasionando grandes pérdidas bursatiles.

Por otro lado, en 2015 surgieron datos
positivos respecto de la economia interna
de los Estados Unidos, lo que se tradujo en
un incremento de la tasa de interés de los
fondos federales por parte de la Reserva
Federal de Estados Unidos (Fed), siendo
este el primer incremento desde 2006.

Las perspectivas de un alza paulatina
de las tasas de politica monetaria en
Estados Unidos, en un contexto marcado
por las inquietudes en torno al futuro
crecimiento en los mercados emergentes,
han contribuido a condiciones financieras
externas mas restrictivas, menores flujos
de capital y nuevas depreciaciones de
las monedas de muchas economias de
mercados emergentes.

Contexto Nacional

Apesardel decrecimientodelaeconomia
Latinoamericana y la baja de los precios

de las materias primas, especialmente del
petréleo, Bolivia gracias a una acertada
administraciéon de la economia y a la
aplicacion del Modelo Econdémico Social
Comunitario Productivo (MESCP) alcanzé
un crecimiento de 4,8% en la gestion 2015
(Gréfico N°3), liderando por segundo afio
consecutivo el crecimiento de la region.

El crecimiento favorable de la economia
boliviana se explica porla aplicaciéon de una
politica fiscal expansiva, llevada adelante
mediante el incremento de la inversiéon
publica en diversos sectores econémicos
y la redistribucion de los ingresos a través
de los bonos “Juancito Pinto” y “Juana
Azurduy” asi como la Renta Dignidad;
estas medidas permitieron a la demanda
interna constituirse en un instrumento
dinamizador de la economia. Por otro
lado, la inflacion registrada llegé a un
3,0%, menor en 2,6 puntos porcentuales a
la meta establecida por el Banco Central de
Bolivia (BCB).

Los buenos resultados alcanzados
en estos indicadores son el reflejo de la
eficiente administracion de la economia
dentro del MESCP, puesto en marcha
desde la gestion 2006.
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FLUJO DE CAJA DEL TESORO GENERAL DE LA NACION

Antes de laimplementacién del MESCP,
el Tesoro General de la Nacion (TGN)
registraba constantes déficits, alcanzado
durante el periodo 2000 - 2005 un promedio
de 3,7% del PIB. Sin embargo, a partir de la
gestion 2006, debido al manejo acertado de
las finanzas publicas, se logré superévits

continuos hasta el 2014, con excepcion de
los afios 2009 y 2011 y un moderado déficit
en la gestion 2015, teniendo como resultado
para el periodo 2006-2015 un promedio
de 0,5% del PIB, tal como se observa en el
Gréfico N°6.

Grafico N° 6.  Superavit (Déficit) del Tesoro General de la Nacion
Gestion 2000 - 2015
(En porcentaje del PIB)
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Fuente: Sistema Integrado de Gestién y Modernizacién Administrativa (SIGMA)

Elaboraciéon: DGPOT - UPCFTGN

El Gasto de Capital promedio,
ejecutado por el TGN, registrado durante
el periodo de los gobiernos Neoliberales
(2000-2005) ascendié a Bs302,4 millones,
en contraste al promedio de Bs2.466,9
millones registrados durante la vigencia

del MESCP (Grafico N°7), lo cual muestra
la importancia otorgada a la inversion
publica constituyéndose en un componente
fundamental de la demanda interna para
el dinamismo de la actividad econémica.

13
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GraficoN° 7. Gasto de Capital

Gestion 2000 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
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En la gestion 2015, el TGN registro
un Déficit Global moderado del 0,9% del
PIB (Bs2.102,7 millones), debiéndose a un
incremento de los Gastos en un 11,2% y a
un crecimiento de los Ingresos en 3,3% en
relacion a la gestion anterior; cabe destacar
que el crecimiento de los Gastos Totales se
debe a un crecimiento del Gasto Corriente
destinado principalmente a Servicios
Personales (por incrementos salariales,
creacion de items y pago del segundo
aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia”) vy
a Transferencias Corrientes, y a una
expansion del Gasto de Capital.

2008 2009 2010 2011 2012

2013 2014(p) 2015(p)

Por otro lado, el Superavit Corriente
(la diferencia entre el Ingreso corriente
y el Gasto Corriente, que nos permite
determinar el monto para el Gasto de
Capital) alcanz6 los Bs5.081,4 millones
(2,2% del PIB). El Superavit Primario, que es
donde el Gobierno puede ejercer el control
directo del gasto (no considera el pago
de intereses de deuda) alcanzé Bs116,2
millones (0,1% del PIB). Finalmente, el
resultado Global excluyendo el pago de
Seguridad Social de Largo Plazo, el cual
muestra el costo de la seguridad social
para el TGN, fue superavitario alcanzando
un valor de Bs4.850,0 millones (2,1% de
PIB).
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Grafico Ne 8.
Gestion 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
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Los Ingresos del TGN alcanzaron
Bs42.592,2 millones registrando un 18,7%
del PIB, siendo los Ingresos Tributarios
los de mayor participacion dentro de
los Ingresos Totales representando un
85,8% (Bs36.533,5 millones), provenientes
principalmente del Sector Comercial y
de Servicios Financieros; paralelamente,
conforme al rol de las Empresas Puablicas
dentro del MESCP, estas efectuaron la
distribucién de sus utilidades por Bs683,7
millones, en el marco de la Resoluciéon
N°001/2015 del Consejo Superior de
Empresas Estratégicas Publicas (COSEEP).

En cuanto a los Ingresos por
Hidrocarburos, compuestos por el 6%
de Participaciones al TGN y Patentes
Petroleras, registraron una disminucién
del 30,3% respecto a la gestion 2014
(Bs944,8 millones menos), esto debido

Balances Fiscales del Tesoro General de la Nacion

4.850,0

116,2

2010 2011 2012 2013 2014(p) 2015(p)

(2.102,7)

—&— Superavit (Déficit) Primario
—o— Superavit (Déficit) Global

fundamentalmente a la caida en los precios
del West Texas Intermediate (WTI); no
obstante, la participacion de estos ingresos
fue de 5,1% del Ingreso Total.

Los Gastos Totales ascendieron a
Bs44.694,9 millones (19,6% del PIB),
compuesto por Bs37.236,9 millones de
Gasto Corriente y Bs7.457,9 millones
de Gasto de Capital. Dentro del Gasto
Corriente se destacan las erogaciones en
Servicios Personales (Bs19.884,6 millones)
y en Trasferencias Corrientes (Bs11.277,8
millones). De esta dltima, la Renta a
Jubilados y el Aporte Patronal registraron
la. mayor participacion alcanzando
Bs6.952,7 millones y Bs2.551,5 millones
respectivamente. Por otro lado, en Bienes y
Servicios se ejecutaron Bs 3.769,7millones,
5,4% menos que el monto registrado en la
gestion pasada.

15
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Grafico N 9.
Gestion 2003 - 2015
(En Porcentaje del PIB)
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Flujo ampliado

El flujo ampliado muestra la posicién
de caja para movimientos de efectivo en
una determinada gestion. En este sentido,
el uso de depésitos alcanzé a 1,2% del PIB,
producto de una salida de recursos de
21,7% del PIB y una entrada de recursos de
20,5% del PIB.

Realizando wuna evaluacion de Ila
cantidad de recursos que se generaron
para cubrir la totalidad de los egresos
efectuados, la relacion entre el total de
entradas y salidas® refleja un valor de
0,94, lo que significa que el 6% de las
obligaciones del gasto se financié con el
uso de depositos; asimismo, evaluando
la relacién entre los Ingresos Corrientes
y el pago total de la Deuda* (Interna
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y Externa) se puede apreciar que los
Ingresos Corrientes exceden en 6,4 veces al
servicio total de la deuda, demostrando la
capacidad del TGN para afrontar la misma.

La principal fuente de entrada de
recursos del TGN proviene de los
Ingresos Corrientes (90,7% del total)
resaltando los Ingresos Tributarios, Otros
Ingresos Corrientes e Ingresos del Sector
Hidrocarburos. Otra de las fuentes de
entradas del TGN la constituyen los
Desembolsos Externos y la Emisiéon de
Titulos y Valores del Tesoro, mismos que
registraron Bs2.347,9 millones y Bs1.074,3
millones respectivamente.

Por otro lado, los Ingresos de Capital
procedentes de las inversiones de

3  Este indicador es similar a un ratio de situacién neta, que permite determinar el nivel de apalancamiento financiero del

Tesoro.

4  Este indicador es similar a un ratio de liquidez o de solvencia, que permite determinar la capacidad que tiene el TGN para

afrontar la totalidad del pago de su deuda.



los excedentes de liquidez estacional
realizados en mercados financieros
internacionales, gener6 un rendimiento
de Bs2,9 millones, 57,3% mayor que en la
gestion anterior.

En cuanto a la salida de recursos, la
principal fuente de pago fueron Servicios
Personales, el cual se destaca por el pago

Grafico N° 10. Flujo de Caja Ampliado del TGN
Gestion 2003-2015
(En Porcentaje del PIB)

2%

1%

del doble aguinaldo® y por el pago de
la planilla correspondiente al mes de
diciembre durante el mismo mes, debido
a la implementacion del nuevo Sistema de
Gestion Puablica; seguido de Transferencias
Corrientes y Gastos de Capital (Bs7.457,9
millones), mismos que registraron un
incremento del 2,9% respecto a la gestion
anterior.
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5  Mediante Decreto Supremo N° 1802 de 20 de noviembre de 2013, se aprob¢ el pago del Segundo Aguinaldo, “Esfuerzo por
Bolivia”, para las servidoras y los servidores publicos, trabajadoras y trabajadores del sector Pablico y Privado del Estado
Plurinacional, cuando el crecimiento anual del PIB supere el cuatro punto cinco por ciento (4,5%).
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Ingresos del Tesoro General de la Nacion

El MESCP se basa en el
aprovechamiento de los recursos
naturales a favor de los bolivianos,
generando excedentes econémicos que son
redistribuidos hacia el sector generador de
ingresos y empleo, y de manera directa a
la poblaciéon méas vulnerable a través de
los programas y bonos sociales, con el
objetivo de reducir la desigualdad social y
la pobreza, teniendo a la demanda interna
como principal motor dinamizador de la
economia.

Pese a las caidas del precio de las
materias primas y del petréleo, los ingresos
del TGN continuaron con su tendencia
creciente, es asi que para la gestion 2015 se
registr6 Bs42.592,2 millones, superior en
Bs1.350,0 millones respecto a lo observado
el 2014 (Bs41.242,2 millones); asimismo, se
registré 3,6 veces mas que lo observado
en la gestion 2005 (Bs11.916,2 millones),
lo cual representa un incremento de
Bs30.676,0 millones, fruto de una mayor
actividad econémica impulsada por el
mercado interno.

Grafico N° 11. Ingresos Diarios y Acumulados Mensuales del TGN

Gestion 2015(p)
(En Millones de Bolivianos)
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Ingresos Corrientes mostraron un incremento de Bs1.346,4
millones respecto a la gestion pasada.
Los Ingresos Corrientes del TGN Este crecimiento del 3,3% es explicado por

(Bs42.318,4 millones) provenientes de las
actividades permanentes que realizan las
entidades del nivel central del Estado,
de cardcter tributario y no tributario,

las incidencias positivas de los Ingresos
Tributarios (5,5%) y de Otros Ingresos
Corrientes (0,1%).



Grafico N° 12. Ingresos Corrientes del TGN
Gestion 2003-2015

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Ingresos Tributarios

Los tributos son obligaciones de
transferencia de recursos de las personas
naturales y juridicas hacia el Estado,
constituyéndose en la principal fuente de
ingresos del TGN. Elimporte alcanzado por
este concepto fue de Bs36.533,5 millones,
6,5% mayor que el 2014 (Bs34.288,9
millones), del cual el 75,9% proviene de
tributos internos y el 24,1% de impuestos
aplicados a las importaciones.

Ingresos por Renta Interna

Son ingresos que percibe el Estado del
pago que efecttan las personas naturales,
entidades publicas, privadas y mixtas
que operan en el pais, cuya recaudacion
estd a cargo del Servicio de Impuestos
Nacionales (SIN), registrando un importe
de Bs34.293,1 millones, superior a la
gestion pasada en Bs2.133,1 millones.
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En cuanto a su composiciéon, el 85,9%
corresponde a impuestos establecidos en
la Ley N° 843, el 6,1% al Impuesto Directo
a los Hidrocarburos (IDH), el 6,0% al
Impuesto Especial a los Hidrocarburos y
sus Derivados (IEHD), el 1,0% al Impuesto
a las Transacciones Financieras (ITF) y el
0,8% al Impuesto a la Venta de Moneda
Extranjera (IVME).

El crecimiento de la Renta Interna
respecto al 2014 (6,6%) es explicado por
las incidencias positivas de la Ley N° 843
(8,0%) y del IEHD (1,4%) y las incidencias
negativas del IDH (2,7%) e IVME (0,1%),
esto muestra que los impuestos derivados
de las actividades hidrocarburiferas no
influyeron significativamente en la Renta
Interna, debido al fortalecimiento del
mercadointerno, estas fueroncompensadas
por la recaudacion de impuestos
provenientes de otras actividades.
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Grafico N° 13. Composicion de la Renta Interna del TGN
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Gestion 2015(p)

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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- Impuestos Nacionales

El 69,2% de los ingresos del TGN se
originaron a través de la coparticipacion
tributaria de la recaudacién en efectivo
de los impuestos contemplados en la Ley
N°843 (Bs29.470,9 millones), los cuales en la
gestion 2003 representaron el 7,3% del PIB,
mostrando un crecimiento notable desde el
primer afio del actual gobierno (8,7% del
PIB), llegando a 12,9% del PIB en 2015, este
incremento es el resultado de las politicas
fiscales en materia tributaria disefiadas
por el Ministerio de Economia y Finanzas
Puablicas (MEFP) e implementadas por las
entidades competentes.

Paralarecaudaciéndetributosnacionales
el SIN cuenta con 41 dependencias a nivel
nacional, sin embargo, el 74,9% de la
recaudacion se concentra en las oficinas
de Grandes Contribuyente de Santa Cruz
(351%), La Paz (31,8%) y Cochabamba

s DH = |TF e IVME
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4.000

3.000

2.000
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Ago Sep Oct Nov Dic
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(8,0%), el restante 25,1% corresponde al
resto de las 38 dependencias.

El Impuesto al Valor agregado (IVA)
registro una participacion del 49,1%
de los provenientes de la Ley N°¢ 843
(IVA mercado interno 24,8% e IVA
importaciones 24,3%), el cual se aplica a
todas las ventas de bienes, los contratos
de obras, los contratos de prestaciéon de
servicios y a las importaciones realizadas,
mostrando de esta manera la fortaleza
que tiene la actividad productiva del pais,
toda vez que este impuesto tiene como
base imponible el valor agregado que se
implementa en cada proceso productivo.

El Impuesto a las Utilidades de las
Empresas contribuyo con el 25,6% de los
ingresos por la Ley N° 843, el cual tuvo
un crecimiento del 13,2% en relacion a
la gestion 2014; por su parte el Impuesto
a las Transacciones representa el 11,2% y



tuvo un crecimiento del 7,4%, el resto de
los impuestos aportaron con el 7,6% a los
Ingresos del TGN.

En cuanto a la recaudacion por
actividad Econémica, debido a la caida
de los precios de los hidrocarburos, el
sector petréleo crudo y gas natural dejo
de ser el de mayor importancia, llegando
a una participacién del 15,4%, menor en

TESORO GENERAL DE LA NACION

5,5 puntos porcentuales que lo registrado
en la gestion 2014 (20,6%); no obstante, el
sector comercio gané mayor importancia
cuya participacion paso de 16,8% a 17,8%;
asimismo, la participaciéon de trasporte y
comunicacién paso de 10,8% a 11,4%, la del
sector construccion paso de 4,9% a 6,0%, en
tanto que los otros sectores incrementaron
su participacion de 30,7% a 33,5%.

Grafico N° 14. Participacion de Sectores Econdmicos en la Recaudacion por la Ley N°843

Gestion 2014y 2015
(En Porcentaje)
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- Impuesto Especial a los Hidrocarburos y sus
Derivados

El IEHD, proveniente de Ila
comercializacion de los  productos
derivados del petrdleo en el mercado
interno y de su importacién, registré
para la gestion 2015 Bs2.049,6 millones
con una tasa de crecimiento de 29,3%
respecto al 2014 (Gréfico N°15), explicado
principalmente por el aumento de los

15% 20% 25% 30% 35%

volimenes de comercializacion en 5,6%.
En cuanto a la recaudacién, el 44,7%
corresponde a la Gasolina Especial, el
41,0% al Gas Oleo o Diésel Oil y el 10,8%
al Jet Fuel Internacional entre los maés
representativos, por otro lado las empresas
que pagaron este tributo fueron YPFB
Refinacion S.A., Oro Negro, Reficruz
S.R.L. y Refinerfa Parapeti entre las mas
importantes.
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Grafico N° 15. Evolucién y Participacion de los Ingresos por IEHD

a) Evolucion, 2003-2015 b) Participacion, 2015(p)
(En Millones de Bolivianos) (En Porcentaje)
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Por su parte, la recaudaciéon del IEHD millones en Certificados de Devolucién
en valores fiscales ascendié a Bs414,6 Impositiva (CEDEIM), el pago de este
millones, compuesto por Bs254,5 millones tributo en valores fiscales fue realizado
en Notas de Crédito Fiscal y Bs160,1 principalmente por YPFB Refinaciéon S.A.

Grafico N° 16. Imputacion de Valores Fiscales en el IEHD
Gestion 2011-2015
(En Millones de Bolivianos)

2014(p)

2012

2011

0 400 800 1.200
= CEDEIM I NOCRES B Total Valores
(p): Preliminar

Fuente: SIGMA
Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

22



- Ingresos por Impuesto a las Transacciones
Financieras

Con el objetivo de fomentar Ila
bolivianizacion de los depésitos y créditos
de la economia boliviana, mediante Ley
N° 713 de 1 de julio de 2015 se amplia la
vigencia del ITF hasta diciembre de 2018,
aplicindose a operaciones en moneda
extranjera y de moneda nacional con
mantenimiento de valor, este impuesto
registr6 un ingreso efectivo de Bs387,8
millones, Bs12,7 millones por debajo de lo
observado en la gestion 2014.

- Ingresos por Impuesto a la Venta de Moneda
Extranjera

El IVME fue creado con el objetivo de
redistribuir los excedentes econdémicos
extraordinarios generados en el sistema
financiero, asimismo coadyuvé con la
bolivianizaciéon de la economia; este
impuesto registro un importe de Bs277,3
millones en su dltimo afio de vigencia,
mostrando una caida del 11,0% en relacion
a la gestion 2014.

Cabe destacar que la caida en los
ingresos por el ITF y el IVME se debi6 a
la disminucién de operaciones en moneda
extranjera en el Sistema Bancario, toda vez
que los mencionados impuestos mostraron
un efecto positivo en la bolivianizaciéon de
la economia, es asi que en la gestiéon 2005,
el 15,6% de los depositos fueron en moneda
nacional, el cual tuvo un cambio muy
notable llegando a representar el 83,0%
de los depésitos en 2015; asimismo, los
créditos para la referida gestion en moneda

nacional tuvieron una participaciéon del
95,3%.

- Ingreso por Impuesto Directo a los
Hidrocarburos

El IDH fue creado por la Ley N°3058 el
17 de mayo de 2005, se aplica de manera
directa a la producciéon fiscalizada de
los hidrocarburos cuyos beneficiarios
en la gestion 2015 fueron los Gobiernos
Auténomos Departamentales (GAD’s),
Gobiernos ~ Auténomos  Municipales
(GAM’s), Universidades, Fondo Indigena,
Fondo de Educacion Civica Patridtica y
Tesoro General de la Nacion.

Los ingresos percibidos por IDH
ascendieron a  Bs2.107,5 millones,
representando un decrecimiento de
28,8% (Bs851,8 millones) en relacién a lo
registrado en 2014 (Bs2.959,3 millones),
debido principalmente a la baja del precio

del petroleo.

En la Gréfico N°17 se observa que el
IDH tiene una tendencia creciente en el
periodo 2009 a 2014, sin embargo, para el
2015 se observa una reduccién explicada
por el descenso en el precio del petréleo
WTI, el cual estd directamente relacionado
con el precio de exportacion de gas
natural a Brasil y Argentina, debido a la
metodologia de célculo del precio del gas
natural establecidos en los contratos de
exportaciéon con Gas Supply Agreement
(GSA)y Energia ArgentinaS.A. (ENARSA),
que utiliza como referencia los precios de
los fuels internacionales.
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Grafico No 17. Evolucién de los Ingresos por IDH
Gestion 2005-2015

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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A partir de octubre del 2014, el WTI
mantuvo una tendencia a la baja (Gréfico
N°18) promovida por distintos factores
econémicos mundiales, como el aumento
en la produccion de crudo de Estados
Unidos por el uso de las técnicas de
perforacion conocidas como fracturaciéon
hidrdulica (fracking); las turbulencias
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financieras de China como segundo
consumidor de petréleo en el mundo,
acompafiado de la desaceleraciéon de los
paises emergentes; la suspensiéon de las
sanciones internacionales impuestas a Iran;
y la decisiéon de mantener los niveles de
produccion por la Organizacion de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP).



Grafico N° 18. Precio del West Texas Intermediate y del Gas Natural

Gestion 2009- 2015
(En USD/Bbly USD/MMBTU)
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Ingresos por Renta Aduanera

Elingreso por Renta Aduanera proviene
de la coparticipacion de la recaudacién
del Gravamen Aduanero (GA) aplicado
a la importacion de bienes y servicios,
cuyo importe a favor del TGN alcanzé
a Bs2.240,4 millones en 2015 (5,2% mas
que lo registrado el 2014), destacando
la recaudacién extraordinaria en el mes
diciembre (Bs259,4 millones), producto del

6  Nomenclatura Arancelaria Comun de la Comunidad Andina.

Precio Gas Exportado a Argentina
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—O— Precio Gas Exportado a Brasil

aumento de las importaciones de vehiculos
en un 50% sobre su promedio mensual.

La recaudacion del GA estd compuesta
por 98 capitulos segtn la clasificacion
NANDINA®, siendo los de mayor
contribuciéon: vehiculos terrestres y sus
accesorios, con una participaciéon promedio
mensual de 20,3%, equipos de grabacién
y reproduccién de sonido e imagen con
10,1%, maquinaria y artefactos mecénicos
con el 10,0% y combustibles con el 7,5%.
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Grafico N° 19. Composicidn y Recaudacion Mensual del Gravamen Aduanero

Gestion 2015(p)

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Ingresos por Hidrocarburos

Los ingresos por hidrocarburos,
compuestos por el 6% participaciones al
TGN y patentes petroleras, alcanzaron
a Bs2168,5 millones, representando
el 51% de los Ingresos Corrientes y
comparativamente al 2005 presenta un
crecimiento del 99,8%.

Participacion al TGN por la produccion de
hidrocarburos

La participacion al TGN por la
produccién de hidrocarburos es calculada

mensualmente por el Viceministerio
de Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos; considerando la
produccion  certificada y fiscalizada
por Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB).

El ingreso percibido del 6% de

participaciones al TGN por concepto de
la explotacion de recursos naturales no
renovables, establecido en el Articulo 52
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de la Ley N° 3058 de 17 de mayo de 2005
(Grafico N°20), experiment6 una tendencia
creciente hasta el 2014, y un descenso
el 2015, registrando Bs2.083,6 millones.
Dicha cifra fue efectivizada por YPFB
conforme a los Informes de Liquidacion de
Regalias y Participaciones, realizados por
el Ministerio de Hidrocarburos y Energia.

Patentes Petroleras

Las patentes petroleras son recursos que
se derivan de las concesiones petroleras y
se distribuyen entre los GAM’s y el Nivel
Central del Estado para el desarrollo
de programas y proyectos de Inversion
Puablica.

El ingreso por Patentes Petroleras de
la gestion 2015 registr6 Bs84,9 millones,
produciéndose un descenso de 20%
respecto al 2014 (Bs106,1 millones),
debido a una reducciéon de las areas
sujetas a Contratos para la Exploracién y
Explotacion de Areas Reservadas.
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Grafico N° 20. Ingresos por Produccion, Patentes Petroleras y 6% Participaciones

Gestion 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Otros Ingresos Corrientes

La recaudaciéon por concepto de otros
ingresos ascendi6 a Bs3.616,3 millones, del
cual el 31,7% proviene de la distribuciéon de
las utilidades de las empresas estratégicas
para el pago del Bono “Juancito Pinto”
y para el financiamiento de programas
sociales. Cabe mencionar que estos aportes
son el producto de la nacionalizacion de
las empresas estratégicas y de su buena
administracion, aspectos que permitieron
generar excedentes para su redistribuciéon
hacia los sectores sociales mdas vulnerables
del pais.

Por el programa Alivio a la Deuda Mas
Alla del HIPC II” se registré un ingreso de
Bs347,7 millones, con una revalorizacion
de Bs152,0 millones, toda vez que el pago
por este concepto se realiza en Unidades
de Fomento a la Vivienda (UFV).
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Asimismo, los reembolsos provenientes
de los rendimientos de las inversiones de la
Reservas Internacionales realizadas por el
BCB a favor del el TGN por las erogaciones
del pago del Bono “Juana Azurduy”
alcanzaron a Bs147,2 millones.

Entre otros conceptos importantes
dentro de Otros Ingresos Corrientes, se
encuentran la recaudacién proveniente

de tasas de regulacion por parte
de las Autoridades de Supervision
y Control Social de Transportes vy

Telecomunicaciones, de Agua Potable y
Saneamiento Bésico, de Bosques y Tierra,
de Electricidad y de Pensiones, por un
total de Bs303,8 millones; la reversion de
boletas de pago a servidores publicos por
Bs114,0 millones; y las multas y sanciones
impuestas por la Agencia Nacional de
Hidrocarburos por Bs115,8 millones.

7 Heavily Indebted Poor Countries (HIPC por su sigla en inglés), programa de alivio a la deuda para Paises Pobres Muy
Endeudados, para que puedan alcanzar niveles sostenibles de deuda en el largo plazo,
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Ingresos de Capital

Durante el 2015, las inversiones del
TGN en el exterior a través de entidades
financieras internacionales, iniciadas el
2013 en virtud a la Ley N° 291 de 6 de
diciembre de 2012, como parte de las
politicas de administracion de liquidez y
manejo de tesoreria, generaron ingresos
adicionales para el TGN por Bs2,9 millones
y una acumulacién de Bs5,2 millones desde
el 2013.

Es importante recalcar que el 2015 los
mercados financieros se caracterizaron
por una elevada volatilidad debido al
bajo desempefio de la economia mundial,
la disminucién de los precios de materias
primas y un enfriamiento de la economia
china. Asimismo, la Fed decidi6é efectuar
el primer incremento de las tasas de
referencia en el mes de diciembre a un
rango de 0,25% - 0,50%. Esta subida, si bien
era esperada por el mercado en general,
conllevé un ajuste en los rendimientos
para las inversiones, cuyos resultados se
percibirdn en la gestion 2016.

Grafico N° 21. Composicion del Portafolio y Rendimientos por Inversiones en el Exterior

a) Composicion del portafolio 2015(p)
(En Porcentaje)
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El portafolio de inversiones del TGN
estuvo compuesto por Bs778,9 millones,
los cuales se distribuyeron en cuatro
entidades financieras, como se observa en
el Gréfico N°21a.

b) Rendimiento de las Inversiones 2013 - 2015(p)
(En Délares Americanos)
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alcanzado en 2015, debido a las politicas
de diversificacion y manejo de portafolio
fue mayor en 57,3% a lo percibido el
2014. Los rendimientos responden a la
inversion de recursos del TGN en cuatro



instrumentos financieros, tomando en
cuenta los principios de preservacion de
capital, liquidez y rentabilidad, asi como
la calificacion de riesgo de las entidades
financieras. De esta manera, del total del
rendimiento percibido, se puede observar
que en la gestion 2015 los rendimientos son
mayores que en 2013 y 2014, resaltando el
de Wells Fargo por la inversién en el Bono
del Banco Internacional de Reconstruccion
y Fomento (BIRF) por Bsl,2 millones
($us168.750,0); asimismo, el rendimiento
del Papel Comercial del Bank of China, que
ascendi6é a Bs0,8 millones ($us121.997,0),
la inversién en el Time Deposit (Depésito
a Plazo) de Deutsche Bank generé un
ingreso por Bs0,4 millones ($us56.657,3),
el Deposito en el Fondo Latinoamericano
de Reserva (FLAR) con un interés de Bs0,2
millones ($us30.387,8) y el Overnight de la
cuenta en JP Morgan Chase Bank por Bs0,3
millones ($us47.435,7).

Como se observa, las inversiones
del TGN en el exterior se concentran en
instrumentos financieros de corto plazo,
como politica de inversién a objeto de
generar rendimientos provenientes de los
excedentes de liquidez estacional del TGN.

Adicionalmente, se mantuvo Ila
inversiéon en el Overnight de JP Morgan
Chase Bank, generando un rendimiento
total de Bsb571.945,4, calculados sobre
el saldo final existente en la cuenta del
TGN en dicha entidad, la cual recauda los
ingresos por Venta de Valores Fiscales a
las Misiones Diplomaticas en el exterior.

Donaciones

Las Donaciones registradas en 2015,
correspondenensutotalidadalamodalidad
de Apoyos Presupuestarios Sectoriales
(APS) por un total de Bs270,9 millones, las
cuales se focalizaron en la intervencién de
dos sectores estratégicos de cooperacion
al Estado Plurinacional de Bolivia por la
Delegacion de la Unién Europea, el sector
de lucha contra el narcotrafico y desarrollo
alternativo con seguridad alimentaria y
el sector de gestion integrada de recursos
hidricos.

Los APS se efectivizan mediante
transferencias directas de fondos no
reembolsables a la Cuenta Unica del
Tesoro a través del BCB, bajo condiciones
previamente  acordadas  entre el
beneficiario y el donante. Asimismo,
cumplen con los principios de fungibilidad
y no trazabilidad de los recursos, siendo
que el primero sefala que los recursos
de la cooperacion se vuelven uno con los
recursos del TGN, en tanto el segundo
se refiere a la imposibilidad de hacer un
seguimiento especifico de los mismos®.
Cabe mencionar que la modalidad de
APS fue normada mediante el Articulo
32 del Decreto Supremo N° 1841 de 18
de diciembre de 2013 y la Resolucion
Ministerial N° 654 de 10 de julio de 2014.

De esta manera, dando cumplimiento
a la normativa citada, se transfirieron
recursos al TGN segtn el siguiente detalle:

8  El Apoyo Presupuestario Sectorial en Bolivia: Conceptos y Practicas, 2015
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CuadroN° 1. Desembolsos por Donacion Externa en modalidad de Apoyo Presupuestario Sectorial
Gestion 2015(p)
(En Bolivianos)

Proarama Entidad beneficiaria Monto Desembolsado
g del APS (Bs)

Programa de Apoyo al Plan Sectorial de Desarrollo de
Saneamiento Basico en Areas Rurales - PASAR MMAYA 23.808.0017
A | Plan Nacional de S iento Basico - PASAP

polyo al Plan Nacional de Saneamiento Basico MMAYA 18.1200703
Periurbano
Apoyo Sectorial al Plan Nacional de Cuencas Il - ASPCN I MMAyA 19.326.350,0
Programa de Apoyo a la Conservacién Sostenible de la
Biodiversidad - PACSBIO SERNAP 221015220
Programa de Mejora del Entorno Financiero Fiscal de la
MyPime - PAVIEFF MEFP 105.631.324,4
Programa de Apoyo a la Implementacion de la Estrategia FONADAL 38.652.700,0

Nacional de Desarrollo Integral con Coca - PAPS Il

Total Desembolsos por APS 227.639.968,4

Fuente: SIGMA
Elaboracién: DGPOT - UPCFTGN

Nota.- Los desembolsos corresponden a los recursos depositados por la Delegacion de la Unién
Europea en las cuentas corrientes fiscales de cada programa aperturadas a solicitud de la entidad

beneficiaria.

Como se observa, el total desembolsado como establece la Resolucién Ministerial
de la Unién Europea para APS asciende a N° 654, por un total de Bs43,3 millones,
Bs227,6 millones; asimismo las entidades dichos recursos fueron destinados a la
beneficiarias de las donaciones citadas ejecucion de los programas descritos en el
efectuaron transferenciasal TGN a objeto de Cuadro N°1.

realizar las modificaciones presupuestarias
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Gastos del Tesoro General de la Nacion

El rol del Gasto Publico en la politica
fiscal que el gobierno implement6 fue de
vital relevancia para el fortalecimiento
de la capacidad productiva del pais y
la redistribuciéon de los recursos a los
sectores generadores de ingreso y empleo,
y de manera directa a la poblacién mas
vulnerable; en este contexto, en la gestion
2015 el Gasto Total del TGN ascendi6é

Grafico N°22. Gasto Corriente y de Capital del TGN

Gestion 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
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Gastos Corrientes

El nivel de Gasto Corriente del TGN
en el 2015 fue de Bs37.236,9 millones,
representando un 16,3% del PIB, con un
crecimiento anual del 13,0% respecto al
2014, dicho incremento fue producto de
mayores pagos por concepto de sueldos
y salarios y por el incremento de las
transferencias corrientes. En cuanto a su
composicion, el 53,4 % (Bs19.884,6 millones)

a Bs44.6949 millones, compuesto por
Gasto Corriente (83,3%) que corresponde
a Bs37.236,9 millones y Gasto de Capital
(16,7%) con un importe de Bs7.457,9
millones, destacando que este dltimo fue
destinando a proyectos de inversion en
salud, educacién, infraestructura vial,
medios de transporte masivo, desarrollo
productivo y soberania alimentaria.
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corresponde a Servicios Personales, 30,3%
(Bs11.277,8 millones) a Transferencias
Corrientes, 10,1% (Bs3.769,7 millones) a
Bienesy Servicios, 3,0% (Bs1.134,3 millones)
a pago de Intereses de Deuda Interna, 2,9%
(Bs1.084,5 millones) a pago de Intereses de
Deuda Externa y 0,2% (Bs86,0 millones) a
Otros Gastos Corrientes.

Cabe resaltar que los sueldos y salarios
y las transferencias corrientes tuvieron
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una mayor participacion en el Gasto
Corriente del TGN, con un 83,7%, ambos
con una tasa de crecimiento del 17,0%,

que corresponden a un incremento en
Bs4.517,9 millones.

Grafico N° 23. Composicion del Gasto Corriente del TGN
Gestion 2003 - 2015
(En porcentaje)
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(p): Preliminar
Fuente: SIGMA
Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

Servicios Personales

El gasto del TGN en cuanto a Servicios
Personales alcanzé a Bs19.884,6 millones
(8,7% del PIB), mayor en 18,2% respecto al
2014, representando el 53,4% de los gastos
corrientes. Estos recursos fueron erogados
para el pago de Sueldos y Salarios de las
entidades del Nivel Central del Estado por
Bs17.913,3 millones y Aportes Laborales
por Bs1.971,2 millones.

De acuerdo al Decreto Supremo N°2346
de 1 de mayo de 2015, el incremento
salarial alcanz6 un 8,5% sobre el haber
basico, inversamente proporcional
para los sectores de Salud y Servicios
Departamentales de Gestion Social
(SEDEGES), y de forma lineal para los

sectores de Magisterio Fiscal, Fuerzas
Armadas y Policia Boliviana.

Asimismo, mediante Decreto Supremo
N° 2347 de 1 de mayo de 2015, se
estableci6 una nueva escala salarial para
los servidores publicos de los Organos
Legislativo, Ejecutivo, Electoral, Judicial,
Tribunal Constitucional Plurinacional,
Instituciones de Control, Defensa de la
Sociedad y Defensa del Estado, entidades
Desconcentradas, Descentralizadas y
Autarquicas con un incremento de hasta
un 8,5%. Cabe resaltar que los incrementos
salariales tienen por objeto mantener
el poder adquisitivo, considerando la
inflacion del 5,2% alcanzada en la gestion
2014.



Las politicas econémicas implemen-
tadas por el actual Gobierno, basadas
en la Demanda Interna y la eficiencia del
Gasto Publico, dinamizaron la actividad
econdmica del pais, alcanzando un cre-
cimiento anual de 4,8%. De esta manera,
al superar por tercer afio consecutivo el
4,5% de crecimiento del PIB, establecido
mediante Decreto Supremo N° 1802 de 20

de noviembre de 2013, se realiz6 el pago
del Segundo Aguinaldo “Esfuerzo por
Bolivia” al sector Puablico por Bs1.259,3
millones, dando continuidad a la politica
salarial que tiene el fin de mantener las
condiciones de una remuneracién justa y
que brinda seguridad a los trabajadores
bolivianos y sus familias.

Grafico N° 24. Sueldosy Salarios, Incremento Salarial e Inflacion

Gestion 2003 - 2015

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Como se puede observar en el Gréfico
N° 24, los sueldos y salarios del 2015
fueron 3,6 veces mayores que el 2005;
para el periodo 2003 - 2005 el promedio
de la inflacion acumulada fue de 4,4%
por encima del promedio del incremento
salarial de 3,5%, lo que demuestra que a
pesar del incremento salarial no existi6
mejora en el poder adquisitivo de la
poblacion.

En contraste al periodo sefalado, la
politica salarial adoptada para el periodo
2006 - 2015 refleja un promedio de
incrementos salariales (8,8%) por encima
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del promedio de la inflacion anual del
6,4%, esto refleja que los trabajadores
poseen un mayor poder adquisitivo, lo que
repercute en un mayor consumo doméstico
por parte de las familias y por ende una
mayor demanda y produccioén de bienes y
servicios.

Los resultados de la aplicacion del
MESCP y las profundas transformaciones
en cuanto a politica econémica ocasionaron
que la economia boliviana registrara por
segundo afio consecutivo y por tercera vez
en el tltimo decenio el mayor crecimiento
del PIB, en comparacién con los paises
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vecinos, lo que permiti6 efectuar una
redistribucién mas justa y equitativa
de los recursos publicos a los sectores
de Educacion, Salud, Policia Nacional,
Defensa del Estado, entre otros.

Grafico N° 25. Composicion de Sueldos y Salarios
- Principales Entidades
Gestion 2015(p)
(En Porcentaje)
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Fuente: SIGMA
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Es importante sefialar que a diferencia
de gestiones anteriores, se realiz6 el pago
de sueldos y salarios, aportes laborales,

TESORO GENERAL DE LA NACION

aportes patronales y de pensiones
correspondientes a la planilla del mes de
diciembre el ultimo dia habil del 2015,
debido al cambio del nuevo Sistema de
Gestion Pablica.

El Magisterio Fiscal tuvo la mayor
participaciéon en el pago de Sueldos y
Salarios con 554% (Bs9.931,6 millones),
desembolsando Bs363,0 millones para el
pago del Bono Pro Libro y Cumplimiento,
Bs168,3 millones para el pago del Bono
Incentivo a la Permanencia, Bs260,6
millones para el pago del Bono Econémico,
Bs668,6 millones para aguinaldos vy
Bs676,6 millones para el pago del segundo
aguinaldo “Esfuerzo por Bolivia”.

El Ministerio de Salud particip6 con
13,8%, las Fuerzas Armadas, incluyendo
al Ministerio de Defensa, tuvieron
una participacion del 11,5%, la Policia
Boliviana un 9,0%, y el resto de las
entidades del Nivel Central del Estado
10,3%.

Grafico N° 26. Sueldos y Salarios - Principales Entidades

Gestion 2003 - 2015
(En Porcentaje del PIB)
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El gasto en Sueldos y Salarios del TGN
alcanz6 un nivel de 7,9% como porcentaje
del PIB, cercano al promedio alcanzado
durante los dltimos 4 afios (6,6%), otra de
las medidas para el incremento de éste
gasto corresponden a la creacion de nuevos
items para el sector Salud (778 items) y
Educacion - Magisterio (1.385 items),
ambos sectores repercuten de manera
importante en el gasto del sector publico
representando el 5,4% del PIB.

Considerando los sectores de mayor
participaciéon se puede observar que el
Magisterio registra el mayor gasto en
sueldos y salarios con un 4,4% del PIB,
seguido del Sector Salud con 1,1%, Defensa
con 0,9%, la Policia Nacional con 0,7% y
resto de las entidades con el 0,8%.

Aportes Laborales

El Aporte Laboral corresponde al
12,71% del total ganado, del cual el
10,0% esta destinado a cubrir eventos de
Invalidez, Vejez y Muerte, el 1,71% para
la Prima de Riesgo Comun, el 0,5% para el
Aporte Solidario y el 0,5% para la comisiéon
de gastos administrativos a las AFP’s;
adicionalmente se realiza la retencién por
concepto del Régimen Complementario al
Impuesto al Valor Agregado (RC-IVA) de
los trabajadores dependientes.

Los desembolsos por Aportes Laborales
registraron un importe total de Bs1.971,2
millones, destacando entre los mas
significativos la Renta de Vejez AFP
Prevision con Bs803,8 millones (40,8%)
y Renta de Vejez AFP Futuro Bs733,2
millones (37,2%).

Grafico N° 27.  Aportes Laborales de Largo
Plazo, Corto Plazo y Solidario
Gestion 2011-2015
(En Millones de Bolivianos)
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- Aporte Laboral de Corto y Largo Plazo

El Aporte Laboral de Corto Plazo, que
corresponde a la retencion de RC-IVA
(13%) fue equivalente a Bs21,4 millones.
Las transferencias por Aportes Laborales
a Largo Plazo ascendieron a Bs1.870,1
millones, de los cuales el 78,0% (Bs1.537,0
millones) fueron destinadas al Pago de
Renta de Vejez, Invalidez y Muerte; 13,0%
(Bs256,1 millones) al pago de Riesgo
Comun y 3,9% (Bs77,0 millones) para el
pago por Gastos Administrativos para las
AFP Futuro y Prevision.

- Aporte Laboral Solidario

En virtud al Articulo 87 de la Ley de
Pensiones N° 065 de 10 de diciembre de
2010, se efectud el desembolso de Bs79,8
millones correspondiente al 0,5% sobre el
total ganado de los servidores publicos,
con el objeto de financiar la Pensién
Solidaria de Vejez, contribuyendo con los
asegurados que tienen menores ingresos.
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Bienesy Servicios

Concerniente a los gastos en Bienes y
Servicios, se destinaron Bs3.769,7 millones,
monto menor en 5,4% respecto al 2014, lo
cual representa el 8,4% del Gasto Total y el
1,7% del PIB, dicho resultado se debe a los
menores recursos destinados al Ministerio
de Defensa, los cuales disminuyeron en
38,0%, debido a que en la gestion 2014
se realiz6 un pago excepcional para la
compra de aeronaves y el pago de seguro
de las mismas; no obstante, con el fin de
coadyuvar en tareas de apoyo y socorro,
asi como para labores de lucha contra el
narcotrafico y contrabando, se ejecutd

Grafico N° 28. Gastos en Bienes y Servicios
Gestion 2003 - 2015

Bs308,1 millones correspondientes al
segundo desembolso que representa el
25% de la compra de seis Helicopteros
Saper Puma y Bs46,0 millones en pago de
seguros de diferentes aeronaves.

Por otra parte, entre los gastos
destinados para el apoyo a la produccion,
resalta el desembolsé de Bs548,2 millones
a la Empresa de Apoyo a la Produccién
de Alimentos (EMAPA), de los cuales
se destind para el acopio de trigo, arroz
y maiz, con el fin de coadyuvar a la
estabilidad de precios e incrementar la
capacidad productiva, en el marco de la
soberania alimentaria.

(En millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Entre los gastos mas representativos, se
puede mencionar el desembolso de Bs289,6
millones, para la dotaciéon de alimentos
e insumos a la Policia Boliviana; Bs20,0
millones para el pago por adquisiciéon de
un bien inmueble para el Ministerio de
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Medio Ambiente y Agua; y Bs12,0 millones
para los Juegos Deportivos Estudiantiles
Plurinacionales.

Asimismo, se destinaron Bs98,2
millones para gasto corriente del Fondo de



Compensacion Departamental proveniente
del IEHD, distribuidos entre los siguientes
GAD’s: 61,5% para La Paz, 22,6% para

Cochabamba, 11,6% para Oruro y 4,3%
para Santa Cruz.

Grafico N° 29. Bienesy Servicios - Componente Flexible e Inflexible

Gestion 2013 - 2015
(En millones de Bolivianos)

mmm Bienes y Servicios Componente
500 Flexible
—=O=Bienes y Servicios Componente

400 Inflexible

300

O 1926

200

R 1374
< 1487
© 1420
143,9
09,2
R 1337
R TR—_——

Q. 89,1

100

R

1,6

o
1.23,0
18,8
21,7

12,1

[T ———

™% 0

abr | 1252

ene
feb
mar
abr
may
ago |5t
sep
oct
nov |59
ene
feb
mar [.525.7

(p): Preliminar
Fuente: SIGMA
Elaboraciéon: DGPOT - UPCFTGN

El Gasto Corriente en Bienes y Servicios
se descompone en gasto flexible (37,2%),
que corresponde a aquellos desembolsos
extraordinarios relacionados con
lineamientos de politica econémica, y el
gasto inflexible (62,8%) conformado por
todos los gastos recurrentes destinados
principalmente para el funcionamiento del
sector publico.

En el Grafico N°29 se observa
que los gastos inflexibles poseen un
comportamiento estacional en el mes de
diciembre, debido a la mayor ejecuciéon
presupuestaria efectuada por las entidades
puablicas. En el caso del componente
flexible, se realizaron los desembolsos a
EMAPA para el acopio de alimentos por
Bs224,9 millones en mayo del 2013;
Bs184,5 millones en mayo del 2014 y
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Bs101,9 millones en diciembre de 2015.
Al Ministerio de Defensa se realizaron
desembolsos para la compra de los
helicopteros Stper Puma por Bs232,1
millones en el mes de diciembre de 2013;
Bs464,1 millones en marzo de 2014 y
Bs301,1 millones en el mes de mayo de
2015. Estos desembolsos explican los picos
altos del componente flexible.

Paralelamente, se realizaron
desembolsos para el Ministerio de la
Presidencia por un monto de Bs88,4
millones por concepto de seguro de
aeronaves y para el Ministerio de
Desarrollo Productivo y Economia Plural
por Bs184,4 millones destinada a la
dotacion de computadoras para la mejora
en la calidad educativa de la poblacién.
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Transferencias Corrientes de los recursos publicos a la poblacion
jubilada y una mayor dotacién de recursos

Las Transferencias Corrientes del TGN a las Universidades Pablicas.

representaron el 4,9% del PIB, alcanzando
Bs11.277,8 millones, mismos que fueron

destinados al pago de la Renta a Jubilados Grafico N°30. Composicion de las
(Bs6.952,7 millones), transferencias Transferencias Corrientes
por subsidios y subvenciones a las Gestion 2015 (p)
Universidades (Bs920,5 millones), (En Porcentaje)

Beneméritos y Notables (Bs113,7 millones),
Aporte Patronal (Bs2.551,5 millones) y
Otras trasferencias (Bs739,5 millones),
las cuales incluyen pago a Organismos Renta Jubilados 2 Aporte Patronal

. 61,6% = 22 6%
Internacionales. ;

Universidades

Encomparaciénala gestion 2014 el pago ' B s
de la Renta a Jubilados se incrementé en
un 15,5%, el Aporte Patronal en un 29,2%

y el pago a las Universidades Publicas en Benemérios y

otables
un 4,9%, los mismos que representan un 1.0%
92,4% de las Transferencias Corrientes con

. . c S, (p): Preliminar
el fin de garantizar una redistribucién justa Fuente: SIGMA

Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

Grafico N° 31. Transferencias Corrientes
Gestion 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Transferencias a Universidades

Las transferencias realizadas a las
Universidades Publicas alcanzaron
Bs920,5 millones, con un incremento
del 4,9%, mismas que representan el
8,2% de las Trasferencias Totales y se
encuentran compuestas de desembolsos a
las Universidades: Mayor de San Andrés
por Bs209,7 millones (22,8%), Auténoma
Gabriel René Moreno por Bs164,8 millones
(17,9%), Mayor de San Simén por Bs158,3
millones (17,2%), San Francisco Xavier
por Bs93,1 millones (10,1%), Ptablica del El
Alto por Bs63,8 millones (6,9%), Técnica de

Grafico N° 32. Ejecucion de las Universidades Pliblicas

Gestion 2015 (p)

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Beneméritos y Notables

Con el fin de reconocer el esfuerzo de
los excombatientes de la Guerra del Chaco
y de sus familias, y en cumplimiento
al Decreto Supremo N° 27522 de 25
de mayo de 2004, el TGN desembolsé

Oruro por Bs62,6 millones (6,8%) y el resto
de las Universidades por Bs168,1 millones
(18,3%), dichos desembolsos corresponden
para pago de haberes al personal docente
y administrativo, compra de bienes y pago
de servicios basicos.

Cabe mencionar que en la gestion 2015,
el porcentaje de ejecucion de recursos
por parte de las Universidades Publicas
alcanz6 un 85,4 %, debido a la baja ejecucion
de la Universidad Auténoma Juan Misael
Saracho (51,9%), Universidad Nacional
Siglo XX (61,2%) y la Universidad Publica
de EI Alto (69,0%).
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Bs113,7 para las pensiones a favor de los
Beneméritos de la Patria, de las Rentas de
Viudas de Beneméritos y de Personajes
Notables, dicho monto es menor en 7,6%
en comparacion a la gestion 2014, esto
debido a la disminucién de la poblacién
que percibe éste bono’.

9  Segun la Confederacion Nacional de Excombatientes de la Guerra del Chaco (ConexChaco), actualmente quedan con vida 90

beneméritos de los 50.000 registrados en 1954.
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Rentas a Jubilados

Con la finalidad de brindar una renta de
jubilacion sostenible en el tiempo y en el
marco de los principios de universalidad,
solidaridad y equidad, el Decreto Supremo
N°2417 de 24 de junio de 2015 dispone el
incremento de las rentas de jubilacion
del Sistema de Reparto, dando como
resultado un porcentaje total de ajuste de
6,5%, compuesta por la variacién anual
de la Unidad de Fomento a la Vivienda
(UFV) que llego a 5,9639%, mas el ajuste

Grafico N° 33. Renta de Jubilacion
Gestion 2003-2015

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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El TGN realizo transferencias para la
Renta de Jubilacion dentro del Sistema
de Seguridad Social de Largo Plazo,
compuesto por el Sistema de Reparto (SR)
representando el 70,2%, el Sistema Integral
de Pensiones (SIP) y otros (Beneficios
Alternativos) que representaron el 29,8%.

Sistema de
Bs4.883,9

Dentro el
se transfirio

Reparto,
millones,

2009

adicional extraordinario establecido por
unica vez de 0,5361%; el cual fue aplicado
por el método Inversamente Proporcional
a las Rentas de Invalidez, Vejez, Muerte y
Riesgos Profesionales de los titulares. En
este contexto el TGN transfirié Bs6.952,7
millones destinando al Sistema de
Seguridad Social de Largo Plazo (Grafico
N°33), importe que incluye el pago de la
planilla del mes diciembre y el aguinaldo,
presentando un crecimiento del 15,5%
(Bs935,2 millones) respecto a la gestion
2014.
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correspondiendo  Bs4.665,5  millones

al pago por Invalidez, Vejez y Muerte,
Bs217,7 millones por Riesgo Profesional
(RP) y Bs0,6 millones al Pago Global (PG).
Adicionalmente, en el SIP y Beneficios
Alternativos se desembolsé Bs2.068,8
millones por Compensacion de Cotizacion
y Pago Unico.



Gestion 2015 (p)

(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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Aportes Patronales

Las obligaciones de transferencia de
recursos por parte de los empleadores
destinadosabrindarbeneficiosal trabajador
asegurado que fueron financiados por el
TGN ascendié a Bs2.551,5 millones, 29,2%
por encima de lo registrado en la gestion
2014; en cuanto a su composicion, el 60,6 %
corresponde al Aporte Patronal a Corto
Plazo (Bs1.546,7 millones), el 21,1% al
Aporte Patronal de Largo Plazo (Bs538,9
millones) y el 18,3% al Aporte Patronal
Solidario (Bs465,8 millones).

- Aporte Patronal de Largo Plazo

Las transferencias por  Aportes
Patronales a Largo Plazo ascendieron
a Bs538,9 millones, comprendidas por
la participacion del total de aportes
a Provivienda con el 10,0% (Bs254,2
millones), a Cosmmil mas el régimen de
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500,28 498,30
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vivienda con el 1,0% (Bs26.5 millones), a
Riesgo Profesional Banco Bilbao Vizcaya
Argentina (BBVA) Prevision con el 5,3%
(Bs135,2 millones), y a Riesgo Profesional
de la Administradora del Fondo de
Pensiones (AFP) Futuro S.A. con el 4,8%
(Bs123,0 millones), siendo estos dos tlltimos
otorgados en caso de que el trabajador
sufra invalidez, vejez y muerte.

- Aporte Patronal de Corto Plazo

En los Aportes Patronales de Corto
Plazo, los principales desembolsos del
total de aportes corresponden a la Caja
Nacional de Salud (CNS) con el 50,5% de
participacion (Bs1.288,5 millones), seguido
por la Corporaciéon del Seguro Social
Militar con el 5,7% (Bs144,8 millones), la
Caja Bancaria Estatal de Salud con el 1,8%
(Bs46,9 millones), la Caja Petrolera de Salud
con el 1,6% (Bs41,1 millones) y otras Cajas
de Salud con el 1,0% (Bs25,5 millones).
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- Aporte Patronal Solidario

Las transferencias efectuadas por
Aporte Patronal Solidario corresponden
al 3,0% sobre el total ganado de los
asegurados dependientes, a cargo de
las entidades empleadoras, mismos que
alcanzaron en la gestion 2015 a Bs465,8
millones, representando el 18,3% del total
de aportes, de los cuales se destiné Bs243,5
millones a la AFP Prevision y Bs222,3
millones a la AFP Futuro.

Grafico N° 35. Aportes Patronales de Largo
Plazo, Corto Plazo y Solidario
Gestion 2011-2015
(En Millones de Bolivianos)
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Organismos Internacionales

Las transferencias efectuadas por
membresias a organismos internacionales
ascendieronaBs34,4 millones,destacandose
los pagos al Foro de Paises Exportadores
de Gas por Bs4,8 millones, Comunidad
Andina de Naciones por Bs4,3 millones,
Programa Mundial de Alimentacién por
Bs 2,2 millones, Autoridad Binacional
Auténoma del Sistema Hidrico del Lago
Titicaca, Rio Desaguadero, Lago Poopo
y Salar de Coipasa por Bs 2,2 millones y
otros por Bs20,9 millones.

Otras Transferencias

Los gastos por Otras Transferencias
ascendieron a  Bs7050  millones,
destacdndose la transferencia de Bs465,0
millones en el mes de octubre para el
Pago del Bono “Juancito Pinto”, cuyo
financiamiento proviene de las utilidades
de las empresas publicas, que tienen
la finalidad de producir excedentes
econémicos para potenciar el desarrollo
econdmico productivo y financiar la
atencion de politicas sociales del pais.

En este contexto, en el marco del
Decreto Supremo N°2506 de 2 de
septiembre de 2015, las empresas
publicas que aportaron para el pago del
Bono “Juancito Pinto” fueron: YPFB con
Bs366,0 millones, Corporacién Minera de
Bolivia (COMIBOL) con Bs5,0 millones,
Empresa Nacional de Telecomunicaciones
S.A. (ENTEL) con Bs36,0 millones,
Corporacion de las Fuerzas Armadas para
el Desarrollo Nacional (COFADENA)
con Bs4,0 millones, Empresa Nacional
de Electricidad (ENDE) con Bs20,0
millones, Boliviana de Aviacién (BOA)
con Bs7,0 millones, Depodsitos Aduaneros
Bolivianos (DAB) con Bs5,0 millones,
Transportes Aéreos Bolivianos (TAB)
con Bs5,0 millones, Empresa Metalargica
Vinto (EMV) con Bs5,0 millones, Empresa
Boliviana de Almendras y Derivados (EBA)
con Bs1,0 millén, Servicios de Aeropuertos
Bolivianos (SABSA) con Bs2,0 millones,
Empresa Estatal de Transporte por Cable
“Mi Teleférico” (MI TELEFERICO) con
Bs4,0 millones y Transporte Aéreo Militar
(TAM) con Bs5,0 millones.

Entre otras transferencias importantes,
se destacan la asignacion de Bs41,2
millones a los GAM’s beneficiarios por
Patentes Petroleras segtin el Decreto



Supremo N° 28457 de 24 de noviembre de
2005, Bs40,0 millones destinado al servicio
solidario de médicos cubanos, Bs29,3
millones por el pago del Bono Indigencia,
Bs20,8 millones por el pago a la franquicia
Rally Dakar 2015, Bs18,8 millones para la
Implementaciéon del Fortalecimiento del
Plan Institucional, Bs8,9 millones destinado
al incentivo denominado “Bachiller
destacado - Excelencia en el bachillerato”,
Bs6,8 millones por concepto del Seguro
Agrario y Bs5,3 millones para la otorgaciéon
de Becas de Estudio de postgrado a favor
de profesionales con excelencia académica
en el marco del Decreto Supremo N° 2100
del 01 de septiembre de 2014.

Gasto Social del Tesoro General de la
Nacion

El Gasto Social corresponde a las
erogaciones publicas para el financiamiento
de politicas sociales, que tienen por
objetivo reducir los indices de pobreza,
financiados principalmente con recursos
provenientes de la nacionalizacién de las
empresas pertenecientes a los sectores
estratégicos y de recursos del TGN, en
este contexto, el gasto por este concepto
ascendid a Bs1.876,4 millones, destinados
al pago del Bono Juana Azurduy, asi
como la Renta Universal de Vejez (Renta
dignidad"); paralelamente, se asigné
recursos al Magisterio Fiscal para el pago
de los Bonos Econémico, Permanencia, Pro
Libro y Cumplimiento.

El indice del Gasto Social del TGN
alcanz6 137,7%, de esta forma Bolivia
continua disminuyendo la tasa de pobreza
extrema, como consecuencia delas politicas
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de gasto social implementadas por el
gobierno actual, con el fin de brindar una
mayor y mejor distribucién de los recursos
publicos.

En cumplimiento al Decreto Supremo
N° 2506 de 2 de septiembre de 2015,
el financiamiento del Bono “Juancito
Pinto” fue asumido en su integridad con
recursos provenientes de las utilidades
de las Empresas Publicas por un importe
de Bs465,0 millones, permitiendo de esta
forma garantizar el acceso a la educacién
y permanencia escolar de nifias y nifios,
logrando reducir la tasa de desercion
escolar de 6,0% registrada en el afo 2005
a 1,2% para el 2015, lo cual muestra la
efectividad de esta politica social.

Los gastos sociales en educacién
alcanzaron Bs791,9 millones, de los cuales
Bs531,3 millones corresponden al pago
del Bono Fusionado (Bonos Pro Libro y
Cumplimiento) y Bs260,6 millones al pago
del Bono Econémico.

Para asistencia y protecciéon social,
se desembolsé Bs124,9 millones para
el pago del Bono “Juana Azurduy”, el
cual contribuye a mejorar el acceso a la
salud integral y nutricion de mujeres
embarazadas y a reducir el indice de
mortalidad infantil.

Gasto de Capital

Durante la gestion 2015, el TGN
contribuy6 en el crecimiento sostenible de
la economia boliviana fundamentalmente
a través del Gasto de Capital con una
erogacion de Bs7.457,9 millones (Gréfico
N°36), registrdindose nuevamente un

10 Los recursos para la Renta Dignidad provienen de transferencias automaticas de la distribucién de los recursos del IDH,
motivo por el cual no se encuentra registrado en el Flujo de Caja del TGN.

11 El indice de Gasto Social del TGN muestra el incremento agregado de sus componentes, tomando el 2009 como ano base,
toda vez que en esta gestion se inici6 el pago del Bono Juana Azurduy.
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record en la ejecuciéon del mismo, lo que
representa un crecimiento de 2,9 % respecto
a la gestion 2014. Asimismo, el Gasto de
Capital super6 en 55,0 veces a la inversion
observada en la gestion 2005 (Bs135,6
millones), demostrando la ineficiente
gestion de gobiernos anteriores, en las
cuales el Gasto de Capital se constituia en
una variable de ajuste para los continuos
déficits fiscales.

El Gasto de Capital se constituye en
uno de los principales componentes
del Flujo de Caja del TGN, debido a
que estos recursos son desembolsados
para financiar la ejecuciéon de diversos

Grafico N° 36. Gasto de Capital del TGN
Gestion 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)

8.000
7.000
6.000
5.000
4.000

3.000

1,4% 1,5%

0,
2.000 1% 09%

1.000

160,6
1773
135,6
128,0
167,3

313,0

2003 2004 2006 2007 2008 2009

I Gasto de Capital

2005

(p): Preliminar
Fuente: SIGMA
Elaboracién: DGPOT - UPCFTGN

Asimismo, respecto a los indicadores
del Gasto de Capital (Grafico N°37), se
debe destacar el comportamiento creciente
del Gasto de Capital como porcentaje del
PIB, el cual alcanz6 un valor de 3,3% para la

44

proyectos de inversién en los sectores de
salud, educacién, desarrollo productivo,
saneamiento bésico, infraestructura vial
y otros que contribuyen al desarrollo de
la Matriz Productiva en el marco del Plan
2025 y a la generacién de empleos directos
e indirectos.

El Gasto de Capital como porcentaje
del Gasto Total del TGN también presenté
un comportamiento favorable alcanzando
una participacion del 16,7%; el importe
de la gestion 2015 fue 55 veces superior al
registrado en 2005, lo cual demuestra la
prioridad del gobierno en la ejecucién del
Gasto de Capital.
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gestion 2015, resultado considerablemente
superior al 0,2% registrado el afio 2005.

Adicionalmente, en el Grafico N°37 se
puede observar el ratio Gasto de Capital
como porcentaje de la Inversiéon Publica;
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este indicador refleja el porcentaje de
recursos que son financiados por el TGN
dentro de la inversiéon realizada por el
sector publico.

En este sentido, se podra notar que el
22,2% de la inversion publica de la gestion

2015, fue financiada con recursos del TGN.
El comportamiento de este indicador es
bastante similar al Gasto de Capital como
porcentaje del PIB y representa un valor
8,2 veces superior al dato observado el
2005 (2,7%).

Grafico N° 37. Indicadores del Gasto de Capital del Tesoro General de la Nacion

Gestion 2003 - 2015
(En Porcentaje)
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A través del Gasto de Capital, el TGN
financié proyectos que fueron ejecutados
por las entidades publicas en beneficio de la
poblaciéon boliviana; en el Gréfico N°38 se
observa que los recursos fueron ejecutados
principalmente por las entidades publicas
descentralizadas con un importe de
Bs2.052,0 millones.

Las Acciones y Participacion de Capital
en Empresas Publicas ocupan el segundo
lugar con Bs1.747,3 millones y en tercer
lugar se encuentra el desembolso de
recursos para el Programa Bolivia Cambia
con Bsl1.727,1 millones, los recursos de
este programa son ejecutados a través
de la Unidad de Proyectos Especiales

2009

0%

2010 2011 2012 2013 2014(p) 2015(p)

—o— Gasto de Capital como porcentaje del PIB (Eje Der.)

(UPRE) dependiente del Ministerio de
la Presidencia. Los tres grupos descritos

anteriormente representan en conjunto el
74,1% del total del Gasto de Capital.

Descentralizadas

Como se menciond anteriormente,
las entidades publicas descentralizadas
concentran la mayor cantidad de
recursos financiados por el TGN, con
una participacion de 27,5% respecto
al total de recursos desembolsados,
destacandose la Administradora Boliviana
de Carreteras (ABC) y el Fondo Nacional
de Inversiéon Productiva y Social (FPS)
con una participaron del 77,9% y 16,5%
respectivamente.
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Grafico N° 38. Distribucion del Gasto de Capital del Tesoro General de la Nacion

Gestion 2015(p)
(En Millones de Bolivianos)
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En la gestion 2015, la ABC ejecuto
Bs1.597,9 millones financiados con
recursos del TGN, los cuales se destinaron a
proyectos de inversion para infraestructura
vial del pais mediante la construccién y
pavimentacién de diversas carreteras a lo
largo del territorio nacional.

En este sentido, se destaca la
construcciéon de las carreteras Doble Via
Caracollo - Confital (Bs275,7 millones),
Doble Via Puente Ichilo - Ivirgarzama
(Bs211,9 millones), Doble Via al Valle
Alto: Tramo Final Av. Petrolera (Bs187,7
millones) y la Doble Via Rio Seco - Huarina
(Bs86,5 millones).

El FPS con la finalidad de incrementar
la inversiéon publica productiva y social
mediante la intervencién en los ciclos de
proyectos que generan bienes y servicios,
ejecut6 un total de Bs338,3 millones
destinados principalmente a los programas
Mi Agua 3 (Bs250,6 millones), Proyectos
de Inversiéon del Departamento de La
Paz - Puentes La Paz (Bs19,0 millones)
y para la Inversiéon en el Departamento

500 1.000 1.500 2.000

de Cochabamba - Puentes CBBA (Bs14,3
millones).

Adicionalmente, la Agencia para el
Desarrollo de las Macroregiones y Zonas
Fronterizas ejecuté Bs39,6 millones,
que se destinaron a la Rehabilitacion y
Construcciéon de Deflectores y Defensivos
en Santa Rosa (Bs9,9 millones), San Borja
(Bs4,9 millones), Reyes (Bs2,2 millones) y
San Ignacio (Bs3,8 millones), entre otros.

El Servicio de Desarrollo de las
Empresas Productivas (SEDEM) ejecuté
Bs31,4 millones para la Implementaciéon y
Equipamiento de la Planta Beneficadora de
Semillas. Asimismo, la Entidad Ejecutora
de Medio Ambiente y Agua destin6 Bs20,8
millones a proyectos de inversién para la
construccion de sistemas de alcantarillado,
agua potable, el mejoramiento de sistemas
de riego y micro riego y la construccién de
bafios ecolégicos en diversas comunidades
de las Entidades Territoriales Autonomas,
entre los cuales podemos destacar la
Construccion del Sistema de Aduccién por
Bombeo Tasna Rosario (Bs5,0 millones), el



Mejoramiento y Ampliacién de la Planta
Potabilizadora de Agua enla Localidad San
Ignacio (Bs2,8 millones), la Construccién
de los Sistemas de Alcantarillado Toledo -
Oruro - PASAR (Bs2,0 millones) y Sanitario
Chachacomani Turco (Bsl,4 millones),
entre otros.

La Agencia Nacional de Hidrocarburos
destind  Bs12,0 millones para la
Implementacién del Sistema Boliviano
de Autoidentificacion y Control de
Combustibles - SIBACC - Bolivia, y
para el Instituto Nacional de Innovacién
Agropecuaria y Forestal se desembolsé
Bs3,8 millones a fin de apoyar el
Fortalecimiento del Rubro Trigo para
Mejorar la Productividad.

Acciones y Participacion de Capital en Empresas
Publicas

El TGN realiza desembolsos para
Acciones y Participacion de Capital a favor
de las Empresas Publicas, con la finalidad
de apoyar al desarrollo y fortalecimiento de
la Matriz Productiva para la consolidaciéon
del proceso de industrializacién en los
sectores estratégicos de la economia.

Grafico N° 39. Acciones y Participacion de
Capital en Empresas Plblicas
Gestion 2015(p)
(En Porcentaje)
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Durante la gestion 2015, las Acciones
y Participaciones de Capital en Empresas
Publicas tuvieron un crecimiento del
34,1% respecto a la gestion pasada,
desembolsandose un importe de Bs1.747,3
millones.

Como se podré observar en el Grafico
N°39, del total de recursos asignados, MI
TELEFERICO concentra el 68,2% (Bs1.192,4
millones), seguido por ENDE con el 21,1%
(Bs368,6 millones), EMAPA 7,2% (Bs125,0
millones), SEDEM 2,3% (Bs40,9 millones)
y otras empresas con el 1,2% (Bs20,4
millones).

Programa Bolivia Cambia

El Programa Bolivia Cambia gestiona
proyectos de inversioén, que son ejecutados
a través de la Unidad de Proyectos
Especiales dependiente del Ministerio
de la Presidencia para los sectores de
salud, educacién, desarrollo productivo,
infraestructura deportiva y otros que
benefician a la poblacién boliviana.

Grafico N° 40. Desembolsos para el
Programa Bolivia Cambia
Gestion 2011 - 2015(p)
(En Millones de Bolivianos)
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Los proyectos nuevos y de continuidad
del Programa Bolivia Cambia fueron
financiados en su integridad con recursos
del TGN con un desembolso de Bs1.727,1
millones, que representan el 23,2% del
Gasto de Capital.

Estos recursos se destinaron
principalmente a los GAM’s (Bs1.244,0
millones), alas entidades ptiblicas del Nivel
Central del Estado (Bs319,4 millones),
a los GAD’s (Bs127,4 millones) y a las
Universidades Pablicas (Bs35,3 millones).

Entre los proyectos mds importantes
se destacan la Construccién del Complejo
Hipico de la Escuela Militar de Sargentos
del Ejercito (ODESUR 2018) - Tarata -
Cochabamba del Ministerio de Defensa
(Bs41,8 millones), la  Construccion y
Equipamiento Oncolégico del Gobierno
Auténomo Departamental de Tarija (Bs25,2
millones), la Construcciéon del Estadio de
Futbol Municipal del Gobierno Auténomo
Municipal de El Alto (Bs18,1 millones), la
Construccion del Hospital de 2do Nivel
con Especialidades “Manuel Ascencio
Villarroel” del Gobierno Auténomo
Municipal del Punata (Bs16,8 millones) y
la Construccién del Estadio de Futbol del
Gobierno Auténomo Municipal de Villa
Tunari Bs15,7 millones.

Administracion Central del Estado

Las entidades publicas de Ila
Administraciéon  Central del Estado
ejecutaron un total de Bs1.624,4 millones,
los cuales representan el 21,8% del total
del Gasto de Capital. Estos desembolsos
tuvieron un crecimiento de 27,0% respecto
a la gestion 2014.

Los recursos se destinaron
principalmente al Ministerio de Salud
(Bs632,0 millones), para el Equipamiento
y Fortalecimiento Sanitario Mévil a Nivel
Nacional (Bs452,5 millones), el Desarrollo
del Programa Proteccion Social Madre-
Nifio Bono “Juana Azurduy de Padilla”
(Bs124,9 millones) y la Implementacion y
Equipamiento de la Telesalud para Bolivia
(Bs34,5 millones).

Para el Ministerio de Obras Publicas,
Servicios y Vivienda se desembolsé
Bs597,3 millones, que se destinaron a la
Construccion de la Via Férrea Montero
- Bulo Bulo (Bs331,1 millones) y de la
Ciudad Unasur San Benito Cochabamba
(Bs147,9 millones), entre otros proyectos
de inversiéon destinados al desarrollo de la
infraestructura de nuestro pais.



Grafico N° 41. Desembolsos para entidades del Nivel Central del Estado

Gestion 2015(p)

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: SIGMA
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Para el Ministerio de Desarrollo Rural
y Tierras se destin6é Bs259,4 millones, a
fin de fortalecer la soberania alimentaria a
través del apoyo productivo especialmente
en dareas rurales del pais. Se destaca
la Implementaciéon del Programa de
Fortalecimiento de la Produccién de Papa
(Bs33,4 millones), la Implementacion
del Programa de Fortalecimiento de la
Produccion de Trigo (Bs42,5 millones) y la
Implementacién del Programa Desarrollo
Sostenible de la Ganaderia Bovina (Bs44,7
millones), entre otros.

Fondo de Compensacion

Losrecursosdel Fondode Compensacién
departamental = provienen de las
recaudaciones del IEHD, transfiriéndose
por este concepto un total de Bs144,9
millones para los GAD’s de Cochabamba
(Bs45,0 millones), La Paz (Bs37,5 millones),
Santa Cruz (Bs32,2 millones) y Oruro
(Bs30,2 millones).

700

Empresas Piblicas

Los desembolsos a las Empresas
Publicas para Gasto de Capital ascienden
a Bs81,8 millones, que se destinaron
principalmente a YPFB (Bs74,9 millones),
para la construccion de Redes de Gas
Domiciliario, mejorando de esta forma el
acceso a servicios basicos, a EMAPA (Bs6,9
millones) y a la Empresa Misictni Bs0,03
millones.

Otros Gastos de Capital

Finalmente, entre otros Gastos de Capital
destacan los Gastos Devengados por las
entidades publicas (Bs71,3 millones), por
la Procuraduria General del Estado como
parte de las Instituciones de Control y
Defensa del Estado (Bs0,1 millones), por la
Asamblea Legislativa Plurinacional (Bs4,1
millones) y por el Gobierno Auténomo
Departamental de La Paz Bs4,9 millones.
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Financiamiento del Tesoro General de la Nacion

Durante 2015, a pesar de los
acontecimientos adversos en cuanto a
la economia mundial y principalmente
los bajos precios de materias primas y
del petréleo, el TGN registré un nivel de
financiamiento compuesto por las fuentes
internas de Bs2.213,5 millones y fuentes
externas por Bs110,8 millones.

Financiamiento Interno del TGN

El Saldo de Deuda Interna (Bs28.209,1
millones) respecto al 2014, disminuyo
en Bs454,8 millones, debido a una menor
emision en el Sector Privado y en el Sector

Grafico N° 42. Saldo de Deuda Interna Publica del TGN

a) En Millones de Bolivianos y Porcentaje del PIB,

Gestion 2003 - 2015
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Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

En cuanto al financiamiento total del
TGN para el 2015, este registr6 un valor
de Bs2.102,7 millones, el cual incluye
movimientos de ingreso y egreso; de
esta forma, el financiamiento interno
alcanzo un importe de Bs2.213,5 millones,
que comprende el uso de depositos
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0%
2015(p)

Pablico no Financiero y represent6 sélo el
12,4% del PIB.

La estructura del saldo de la Deuda
Interna se concentré principalmente en
el Sector Privado (64,9%), siendo el nivel
de emision de Bonos “C”, adjudicados
mediante subasta publica, los de mayor
participaciéon en el saldo de deuda interna
(36,8%), seguido por los Bonos AFP
(28,0%). En el Sector Publico Financiero,
la deuda histérica con el BCB a través de
Letras “A” tiene una participaciéon de 21,0%
sobre el saldo de deuda interna y los Bonos
del Tesoro para créditos de emergencia el
7,1%.

b) Por Sector Acreedor, Gestion 2015(p)
(En Porcentaje)

Sector Privado
64,9%

Sector Publico
Financiero

35,1%

Sector Piblico —
No Financiero
0,005%

por Bs2.813,5 millones, Reembolsos y
Desembolsos Internos por un total de
Bs639,9 millones, la emisién de Titulos
del Tesoro por Bs1.074,3 millones y las
redenciones de Bonos AFP por Bs1.555,1
millones.



Reembolsos/Desembolsos Internos

Los Desembolsos o Reembolsos
Internos se componen principalmente por
Fideicomisos, Fondos en Custodia, Deuda
Interna del BCB, Activos Exigibles y otros.
Los desembolsos, asi como parte de las
recuperaciones, provienen principalmente
de la constituciéon de Fideicomisos cuya
fuente de financiamiento es el TGN,
registrdndose, de esta forma, un saldo neto
de Bs639,9 millones.

Los desembolsos ascendieron a Bs286,3
millones, destacando el Fideicomiso
“Accesos Seguros para Vivir Bien”, el cual
fue constituido con el Fondo Nacional
de Desarrollo Regional segtn Decreto
Supremo N° 1572 de 1 de mayo de 2013
para otorgar financiamiento a los GAD's,
permitiendo la ejecuciéon de proyectos
de adquisicion de maquinaria y equipo;
asimismo, se realiz6 un desembolso por
Bs8,1 millones para el Fideicomiso del
Proyecto Conclusion de la Construccién
Planta de Fundiciéon Ausmelt Vinto
ejecutado por la Empresa Metaltrgica
Vinto, de acuerdo a lo establecido en el
Decreto Supremo N° 1396 de 31 de octubre
de 2012.

En cuanto a los reembolsos registrados,
estos ascendieron a Bs926,1 millones, entre
los cuales se destacan las devoluciones
como parte de la Cartera de Activos
Exigibles a favor del TGN, por parte de
los GAM’s (Bs3,4 millones), los GAD’s
(78,1 millones) y las Universidades (Bs24,9
millones). Por otro lado, se registraron
reembolsos de Fideicomisos por un total
de Bs168,6 millones; asimismo, se registr6
Bs74,5 millones por parte de la Agencia
Boliviana Espacial, en cumplimiento al
Convenio Subsidiario DGCP-014/2011
Proyecto Satélite Tupac Katari.

Emision de Deuda Interna

El 2015, la emision de deuda interna
del TGN fue hacia el sector privado
principalmente, mediante un mecanismo
competitivo de subasta publica con fines
de politica fiscal, a tasas competitivas y
plazos mayores. De esta forma, se efectud
la emisiéon de Bonos “C” por Bs1.061,0
millones, pudiendo ser emitidos sobre
la par, es decir que el inversionista paga
una prima por el titulo valor, la cual se
constituye como un ingreso adicional
para el TGN. Entre otros componentes de
la deuda interna se encuentra la emisién
Bonos Tesoro Directo por Bs13,2 millones,
este mecanismo de emisiéon se mantiene
en el mercado desde la gestiéon 2012, como
un incentivo al ahorro privado a través de
titulos del Tesoro, y a su vez, promover en
el sector financiero tasas competitivas.

Por otro lado, se encuentra la emisién
de Bonos del Tesoro No Negociables del
BCB por Bs500,0 millones en el mes de
marzo, que corresponden al contrato de
crédito suscrito entre el MEFP y el BCB
para la construccion, implementacion y
administracion del Sistema de Transporte
por Cable “Mi Teleférico” en el marco
de la Ley N° 261 de 15 de julio de 2012,
modificada por la Ley N°614 de 13 de
diciembre de 2014.

Pagos de Deuda Interna

Del total de pagos de deuda interna
registrados en la gestion, el 67,1%
corresponde a amortizaciéon de deuda y
el restante 32,9% al pago de intereses y
comisiones. El total de pagos de deuda
interna muestra un incremento respecto
al 2014 de 4,2%, el cual viene dado por
el aumento en amortizacion de deuda de
Bs168,4 millones.
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Grafico N° 43. Composicion de Pagos de Deuda
Interna por Tipo de Instrumento
Gestion 2015(p)
(En Porcentaje)
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Fuente: DGCP - SIGMA
Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

Los pagos de deuda interna (intereses,
comisiones y capital) se diferencian por
tipo de instrumento, como se observa en
el Grafico N°46. La mayor proporcion
de pagos corresponde a Bonos AFP por
Bs2.094,7 millones, a continuacién se

encuentran los pagos por Bonos “C” por
Bs1.198,6 millones, Bonos del Tesoro -
Créditos de Emergencia Bs129,1 millones,
Bonos Tesoro Directo (Extrabursatil)
Bs24,3 millones y Bs1,7 millones por la
suma de Bonos del Tesoro - Fondos No
Negociables, Titulos BCB y Bonos del
Tesoro No Negociables.

Financiamiento Externo del TGN

El Saldo de la Deuda Externa Publica
del TGN (Bs38.828,9 millones) represent6
s0lo el 17,0% del PIB. Los nuevos
desembolsos se originaron principalmente
por parte de Organismos Multilaterales
como la Corporacién Andina de Fomento
(CAF), la Asociaciéon Internacional de
Fomento (IDA) y el Banco Internacional
de Reconstruccion y Fomento (BIRF),
estos ultimos forman parte del Grupo del
Banco Mundial. Cabe sefalar que estos
recursos fueron destinados a la ejecucion
de importantes proyectos que contribuyen
al desarrollo econémico y social del pais.

Grafico N° 44. Saldo de la Deuda Piblica Externa del TGN

a) En Millones de Bolivianos y Porcentaje del PIB,
Gestion 2003-2015
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Fuente: DGCP - SIGMA
Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN



Para la deuda externa, los acreedores
Multilaterales son los principales en el total
del saldo, representando el 73,0% (Gréfico
N° 44). La CAF es el principal acreedor
externo del TGN con Bs12.300,0 millones
(31,7% del saldo de deuda externa), seguido
por el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID) con Bs9.752,9 millones (25,2%
del saldo). Los acreedores Bilaterales
representan el 9,2% del total de la deuda
externa al 2015, siendo el mas importante el
Gobierno de China con Bs1.637,8 millones,
seguido por el Eximbank China Popular
con Bs1.091,5 millones y PROEX Brasil con
Bs384,0 millones. Los acreedores privados,
que corresponden a la emisién de Bonos
Soberanos representan el 17,7% del Saldo
de Deuda Externa y asciende a Bs6.860,0
millones.

En cuanto al nivel de financiamiento
externo, se registr6 un valor neto negativo
de Bs110,8 millones, determinado por la
diferencia entre la emision de deuda y
desembolsos externos (Bs2.347,9 millones),
menos la amortizacion de deuda (Bs2.123,0
millones) y pagos al exterior por Aporte
Accionario (Bs335,7 millones).

Asimismo, presenté un valor menor
en 92,4%, debido al incremento de los
desembolsos externos percibidos en 2015
que superan en Bs1.620,6 millones respecto
a la gestion 2014. Asimismo, es importante
resaltar que durante el 2015 no se realiz6
emision de deuda externa de Bonos
Soberanos.

Aportes Accionarios a Organismos Internacionales

Como parte de acuerdos internacionales
queel EstadotienesuscritosconOrganismos
Multilaterales, se realizaron aportes de
capital accionario, que consisten en cuotas

de participacion mediante las cuales el
Estado obtiene el derecho a voto ante las
decisiones de estos y un trato preferencial
en cuanto al acceso a financiamiento.

Grafico N° 45. Composicion del Pago de Aportes
Accionarios por Organismo
Internacional
Gestion 2015(p)
(En Porcentaje)

(p): Preliminar
Fuente: SIGMA - DGCP
Elaboraciéon: DGPOT - UPCFTGN

El total de aportes realizado fue de
Bs335,7 millones, de los cuales la mayor
proporciéon corresponde a la CAF por
Bs259,0 millones, le sigue el Fondo
Financiero para el Desarrollo de la
Cuenca del Plata (FONPLATA) por Bs53,4
millones, el BID por Bs23,0 millones y a la
IDA por Bs0,3 millones.

Desembolsos Externos*?

Los desembolsos provenientes de
deuda externa para el TGN para el 2015
correspondenaOrganismosInternacionales
como créditos de Apoyo Presupuestario,
los cuales se constituyen como recursos
de libre disponibilidad. El total percibido
ascendi6 a Bs2.347,9 millones, de los cuales
Bs1.370,1 millones provienen del BIRF y de
la Asociaciéon Internacional de Fomento;
asimismo, Bs977,8 millones corresponden
al crédito del BID, ambos desembolsos se

12 Corresponde a los créditos otorgados al TGN, los cuales tienen la caracteristica de Apoyos Presupuestarios.
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enmarcan en el Programa de Prevencion
de Desastres y Gestiéon de Riesgos, como
parte de los proyectos de inversion publica
que contribuyen al desarrollo econémico y
social del pais.

Pagos de Deuda Externa

Grafico N° 46. Pagos de Deuda Publica Externa del TGN

Gestion 2015(p)
(En Millones de Bolivianos)
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Con referencia a los pagos de deuda
al exterior a cargo del TGN, el total en
2015 fue de Bs3.207,5 millones, de los
cuales Bs2.123,0 corresponden al Capital
de Deuda y Bs1.084,5 millones al pago de
Intereses y Comisiones.
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Nota.- Contemplan Pagos Internos por condonacién de deuda HIPC II y Mas Alla del HIPC 11 y todas las salidas de

efectivo del TGN por concepto de Deuda Publica.
Fuente: SIGMA - DGCP
Elaboracién: DGPOT - UPCFTGN

Activos en el Exterior

Los activos en el exterior del TGN
corresponden a las inversiones que se
mantienen en entidades financieras
internacionales, que otorgan ingresos
adicionales para el Tesoro. Como se
desarroll6 en el apartado de Ingresos de
Capital, los rendimientos por las citadas
inversiones en 2015 otorgaron al TGN
ingresos adicionales por Bs2,9 millones y
un acumulado desde el inicio del proceso
de inversiones en 2013 de Bs5,2 millones.

En cuanto al registro de activos
en el exterior, en 2015 las wvariaciones
observadas corresponden al crecimiento
por capitalizaciones de las inversiones, es
decir por la reinversiéon del capital mas
los intereses generados. De esta manera,
el portafolio de inversién cerré con un
capital total de Bs778,9 millones ($us113,5
millones), distribuidos de la siguiente
manera:



Cuadro N° 2.
Gestion 2013 -2015(p)
(En Délares Americanos)

Portafolio de Inversiones en el Exterior

Intereses

. Instrumento Calificacion de . ) Generados
Entidad Financiero Riesgo (Moody's) Capital Invertido Acumulados 2013 -
2015(p)
JP Morgan Overnight A2 43.564.907,6 130.809,7
FLAR Time Deposit A2 30.000.000,0 48.345,9
Deutsche Bank Time Deposit A2 20.000.000,0 88.757,8
Bank of China - Wells Fargo ~ Commercial Paper A1 19.974.216,7 173.935,7
BIRF - Wells Fargo Bono "Callable" Aaa - 274.161,0
Barclays Capital Time Deposit A2 - 45.094,3

(p): Preliminar

(1): En el mes de junio de 2014 finaliz6 la inversiéon en Barclays Capital y se inicié con dicho capital la inversién en

BIRF-Wells Fargo por $us30,0 millones.

(2): En el mes de septiembre de 2015 finaliz6 la inversion en BIRF-Wells Fargo y se transfiri6 el capital de $us30,0

millones para incrementar la inversién en FLAR.

Fuente: Extractos Bancarios de Entidades Financieras Internacionales - Bloomberg

Elaboracion: DGPOT - UPCFTGN

Indicadores de Solvencia de la Deuda
Pablica del TGN

La razén de deuda publica del TGN
respecto al PIB (Saldo de Deuda Publica
del TGN/PIB) mostro una mejora evidente
en los dltimos 10 afios gracias a la nueva
politica de endeudamiento sostenible
aplicada por el gobierno nacional, a
diferencia de periodos anteriores a 2006,
cuando los niveles de este ratio eran muy
elevados.

Cabe mencionar que el limite
referencial de este indicador, segun la
Comunidad Andina de Naciones (CAN),
conforme a los acuerdos alcanzados
respecto a la armonizacién de politicas
macroecondmicas y sociales, para la
estabilidad macroeconémica no debe
exceder el 50% del PIB. Con referencia a
los indicadores de deuda publica interna

y externa del TGN respecto al PIB, entre
2006 - 2015, tuvieron una trayectoria
descendente y se mantienen muy por
debajo de los umbrales establecidos por
organismos internacionales.

Un segundo indicador del nivel de
deuda publica es el que mide la proporcién
de esta respecto al ingreso total, el cual
muestra la solvencia del gobierno; de
acuerdo a pardmetros establecidos
por el Fondo Monetario Internacional
(FMI) el limite referencial se encuentra
establecido en 150%. Entre 2006 - 2015,
se puede apreciar una notable mejora
de los indicadores de deuda publica
interna y externa del TGN respecto a los
ingresos, debido a un adecuado manejo
del endeudamiento publico, a diferencia
de periodos anteriores a 2006 cuando
estos indicadores se encontraban muy por
encima del limite referencial.
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Grafico N 47.
Gestion 2003 - 2015
(En Porcentaje)
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Fuente: DGCP -SIGMA
Elaboracién: DGPOT - UPCFTGN

Por otro lado, se tienen los indicadores
de solvencia de la deuda ptiblica, medidos
por el nivel de pagos por servicio de deuda,
uno de ellos es el valor del total de pagos de
deudarespecto al PIB, los cuales incluyen la
amortizacion de capital y los intereses mas
comisiones por las obligaciones contraidas
por el TGN con terceros. Como se observa
en el Gréafico N°45, la tendencia de esta
relacion es decreciente durante los tltimos
10 afios, manteniendo un promedio de
4,1% el cual se encuentra muy por debajo
de periodos anteriores al 2006.

La relaciéon del pago de deuda total
respecto a los ingresos del TGN indica
la capacidad para pagar las obligaciones
con terceros con las fuentes internas, para
el 2015 este indicador fue de 15,6% con
un leve incremento respecto al 2014; sin
embargo, se mantiene muy por debajo del
rango referencial establecido por el FMI de
25% a 35%.
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450%
400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%

50%

0%

Indicadores de Solvencia de Saldo de Deuda Publica del TGN

b) Saldo de Deuda Piblica/Ingresos Totales

407,9%

323,7%

233,5%

2% 897% o 10, 912%
o O—~<{ e °* -0

-
O O~"831% L—1]
71,7% 157% 764% T11% 78,8% 69,6% 66,3%

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014(p)2015(p)

—0O— Saldo de Deuda Publica Interna/Ingreso Total
—O0— Saldo de Deuda Publica Externa/Ingreso Total
— — —- Limite Referencial Saldo de Deuda/Ingreso Total

La relaciéon de los intereses respecto
al PIB muestra el costo de la deuda para
el pais. A partir de la gestion 2006, este
ratio se mantuvo en un promedio de 1,4%,
alcanzando su valor mas bajo en 2013 con
0,9%.

Los indicadores de solvencia analizados
(Gréficos Nos. 44 y 45), muestran la
actual fortaleza financiera del TGN,
principalmente por la baja vulnerabilidad
y riesgos minimos en cuanto a la
sostenibilidad de la deuda, resultado de las
politicas de endeudamiento aplicadas por
el gobiernonacional desde 2006, en el marco
del Nuevo Modelo Social Comunitario
Productivo, que tiene como prioridad
orientar los nuevos recursos externos a
principales proyectos de inversion publica,
y recomponer el portafolio de deuda
interna en mejores condiciones financieras
para el TGN.



TESORO GENERAL DE LA NACION

Grafico N° 48. Indicadores de Liquidez de Deuda Piiblica del TGN
Gestion 2003 - 2015
(En Porcentaje)
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(p): Preliminar

Nota 1: Durante las gestiones 2001 a 2009 no se contemplan pagos de Deuda Interna por Créditos de Emergencia,
Créditos de Liquidez y Otros Privados.

Nota 2: Los pagos de Deuda Externa contemplan Pagos Internos por condonacién de deuda HIPC Il y Mas All4
del HIPCII.

Fuente: DGCP - SIGMA
Elaboraciéon: DGPOT - UPCFTGN
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TESORO GENERAL DE LA NACION

Grafico N° 7. Gasto Trimestral en Aporte Laboral 2014 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
7 L L A .SI I B it
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400
300 {---
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mlargo Plazo wCorto Plazo u Solidario

(p): Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa
Elaboracion: Direccién General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion

Grafico N° 8. Aporte Laboral 2015(p)
(En Porcentaje)

Largo Plazo 94,9%

Solidario 4,0% Corto Plazo 1,1%

(p): Preliminar

Fuente: Sistema Integrado de Gestién y Modernizacion Administrativa

Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero
del Tesoro General de la Nacion
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TESORO GENERAL DE LA NACION

Grafico N° 10.Transferencias Trimestrales Corrientes por Renta de Jubilacion 2014 - 2015
(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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(p): Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa
Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion

Grafico N° 11. Transferencias Corrientes al Sistema de Reparto 2015 (p)
(En Millones de Bolivianos)
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(p): Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa
Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion
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TESORO GENERAL DE LA NACION

Grafico N° 12.Transferencias Trimestrales Corrientes por Aporte Patronal 2014 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
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(p): Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacién Administrativa
Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion

Grafico N° 13.Composicion del Aporte Patronal 2015(p)
(En Porcentaje)

(p): Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa
Elaboracion: Direccién General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion
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TESORO GENERAL DE LA NACION

CUADRO Ne 45. GASTOS DE CAPITAL DEL TESORO GENERAL DE LA NACION POR ENTIDAD 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos)

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014(p) 2015(p)
TOTAL GASTO DE CAPITAL 160,6 177,3 1356 128,0 167,3 313,0 416,2 344,0 1.799,3 23714 44231 7.248,8 7.457,9
TOTAL TESORO GENERAL DE LA NACION 119,9 108,9 94,5 73 129,2 2147 378,7 249,3 1.693,5 2.117,0 3.710,4 5.435,6 5.494,4
Administracion Central 75 59,9 48,9 379 60,4 61,3 135,0 169,0 2651 593,3 1.264,2 1.278,8 1.624,4
i ia del Estado inacic - - - - - - - - - - - - -
Ministerio de Relaciones Exteriores - - - - - - - - - - - 51 6.7
Ministerio de Gobierno - - - - - - - - - - - - 0,0
Ministerio de Educacion 36,5 27,7 13,5 52 116 10,3 29 1,7 77 10,9 58,1 471 15,8
Ministerio de Defensa - - - - - - - - - 11,2 - 3.5 8.9
Ministerio de la Presidencia 2,2 2,3 - 10 - - - - - 0,0 11 229 30,5
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas - - - - - - - - 9,0 11,0 36,0 234 220
Ministerio de Comercio Exterior e Inversién 0,5 - - - - - - - - - - - -
Ministerio de Justicia y Derechos Humanos 05 - - - - - - - - - - - -
Ministerio de Desarrollo Econémico 17 33 34 12 - - - - - - - - -
Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural - - - 18 0,7 13 3.7 55 0.5 28 8.1 54 6,0
Ministerio de Vivienda y Servicios Basicos 05 - - - - - - - - - - - -
Ministerio de Salud y Deportes (1) 10,5 8,5 97 14,0 13,7 8,1 48,2 93,7 105,7 103,1 1789 259,1 632,0
Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras 10,8 10,2 11,9 94 11,0 8,7 8,9 10,8 10,7 14,9 304 100,8 259,4
Ministerio de Deportes - - - - - - - - - R - - 07
Ministerio de Desarrollo Sostenible 58 4.1 51 0,2 - - - - - - - - -
Ministerio de Culturas - - - - - - - 2,7 - 0,4 - 0,1 25
Ministerio de Planificacion del Desarrollo - - - 23 17 36 99 37 04 08 1,0 79 81
Ministerio de Mineria y Metalurgia - - 14 1.4 14 14 55 5,0 15 327 57,0 2,0 0.5
Ministerio de Hidrocarburos y Energia 08 1,0 0,2 - 0,1 09 18 21 11 1,2 04 04 23
Ministerio de Obras Publicas, Servicios y Viviendas 06 12 19 07 19,5 26,5 52,9 415 1243 4014 8874 7952 597,3
Ministerio de Medio Ambiente y Agua - - - 05 08 0,7 13 22 4.2 27 57 6,0 31,1
Ministerio de Comunicacion - - - - - - - - - - - - 07
Ministerios Sin Cartera 1,1 17 19 0.2 - - - - - - - - -
Descentralizadas 15,1 214 303 25,0 252 20,9 449 243 1.028,7 9796 1.0353 2.039,9 2.052,0
Servicio de Desarrollo de las Empresas Productivas 314
Fondo Nacional del Medio Ambiente - - - - - - - - - - - - -
Fondo de Inversion para el Deporte - - - - - - - 15 11 11 08 - -
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - - - - - - - - - - - - 02
Agencia Nacional de Hidrocarburos - - - - - - - - - - 6.3 8,0 12,0
Administradora Boliviana de Carreteras 3.9 8,6 20,4 171 17,4 13,8 37,0 17,4 1.015,6 951,2 91,7 1.594,1 1.597,9
SENAC - Emergencia Vial - - - - - - - - - - - - -
Servicio de de 6 6 - - 74 - - - - - - - - - -
Servicio de Asistencia Técnica 11 - 21 - - - - - - - - - -
Servicio Nacional de Geologia y Mineria 03 - - - - - - - - - - - -
Instituto Nacional de Estadistica - 03 - - - - - - 10 15,1 14,8 4,0 8,1
Unidad de Andlisis de Politicas Sociales y Econémicas - - - - - - - - - - 03 - -
Instituto Nacional de Reforma Agraria 8,8 87 - 51 56 50 45 32 37 30 20 - -
Instituto Nacional de Innovacién Agropecuaria y Forestal - - - - - - - 0.9 0,5 - - - 3.8
Fondo de Inversién Social - - - - - - - - - 84 - - -
Servicio Nacional de Meteorologia e Hidrologia 03 31 - 28 22 21 06 0,1 07 0,1 - - -
Fondo Nacional de Inversion Productiva Social - - - - - - - - - - 718 4148 3383
Insumos Bolivia - - - - - - 27 13 - - - - -

(p): Preliminar
(1) A partir de enero de 2014 se denomina Ministerio de Salud debido a la aprobacion del Decreto Supremo N° 1868 de 22 de enero de 2014, de creacién del Ministerio de Deportes.
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa

Elaboracién: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacién y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion
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Universidad Técnica de Oruro

Agencia para el Desarrollo de las Macroregiones y Zonas Fronterizas
Administracion de Aeropuertos y Servicios Auxiliares de Navegacio Aérea
Ministerio Publico

Fondo Nacional de Desarrollo Regional

Autoridad de Fiscalizacién y Control Social de Telecomunicaciones y Transporte
Entidad Ejecutora de Medio Ambiente y Agua

Oficina Técnica Rios Pilcomayo y Bermejo

Gobiernos Auténomos Municipales
D

Gobierno Auténomo Departamental de Chuquisaca
Gobierno Auténomo Departamental de Cochabamba
Gobierno Auténomo Departamental de La Paz
Gobierno Autonomo Departamental de Oruro
Gobierno Autonomo Departamental de Potosi
Gobierno Auténomo Departamental de Santa Cruz
Gobierno Auténomo Departamental de Beni

Gobierno Auténomo Departamental de Pando

Sector Pablico Financiero
Fondo de Desarrollo Campesino

Fondo de Desarrollo del Sistema Financiero

Empresas Publicas No Financieras

Yacil if Fiscales

Empresa Azucarera San Buenaventura

Administracion de Aeropuertos y Servicios Auxiliares a la Navegacion Aérea
Corporacién Minera De Bolivia

Empresa de Apoyo a la Produccion de Alimentos

Papeles de Bolivia

Cartones de Bolivia

Empresa Local de Agua Potable y Alcantarillado Sucre

Empresa Boliviana de Industria de Hidrocarburos

Empresa Misictni

Organo Judicial

Organo Judicial y Tribunal Constitucional Plurinacional

Organo Legislativo

Asamblea Legislativa Plurinacional

Organo Electoral

Organo Electoral Plurinacional

Programa Bolivia Cambia

Instituciones de Control y Defensa del Estado
Contraloria General del Estado
Procuraduria General del Estado

Ministerio Publico

2003

144
18,0
15

71

02

55
37

TESORO GENERAL DE LA NACION

2004

13,7
13,2
04

6,3
0,2

2005

2,2
10,2
09

25
55

23
23

2006

2,0
56

03
03

2007

0,7
6,2

01
01

11
11

2008

28,0
28,0

0,1
0,1

2009

1303
424

01
0,1

09
0.9

2010

53,8

07
07

08
08

2011

0,4
0,5

265,8
2658

15
15

2012

07

107,7
59,8

03
47,6

06
06

2013

120,7

0,7
120,0

1835
65,8
06

171

93
9.3

0,7
0,7

1.095,9

0,9
0,0

09

2014(p)

15,0
33

126,4

18,6
107,8

186,9
1016

10,2
10,2

1.793,4

2015(p)

39,6

81,8
749

41
41

1.727,1

(p): Preliminar

(1) A partir de enero de 2014 se denomina Ministerio de Salud debido a la aprobacion del Decreto Supremo N° 1868 de 22 de enero de 2014, de creacion del Ministerio de Deportes.

Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa

Elaboracion: Direccién General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacién y Control Financiero del Tesoro General de la Nacién
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TESORO GENERAL DE LA NACION

2004 2005 2006 2007 2008 2009

TOTAL OTROS 98,3 37,5

Fondo de Compensacion 27,8 65,1
Ministerio de la Presidencia 03 0,1 - - - - R
Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Desarrollo Rural 03 03 - - - - -

Gobierno 6 De

de Chi 3,0 7.6 46
Gobierno Auténomo Departamental de La Paz 17,2

de C - - - - -

415

Gobierno 6 D

Gobierno Auténomo Departamental de Oruro 06 68 27 70 2 - -
Gobierno Auténomo Departamental de Potosi 63 88 52 50
Gobierno Auténomo Departamental de Santa Cruz - - - - 223
Servicié de Geologia y Técnico de Minas - - - - - - -

Servicio Geolégico Minero - - - - - - -

Acciones y Participaciéon de Capital en Empresas Nacionales - - - - - - -
Servicio de Desarrollo de las Empresas Publicas Productivas - - - - - - -
Empresa Nacional de Electricidad - - - - - - -
Empresa de Apoyo a la Produccion de Alimentos - - - - - - -
Léacteos de Bolivia - - - - - - -
Empresa Boliviana de Almendras y sus Derivados - - - . . B B
Agencia Boliviana Espacial - - - - - - -
Empresa Publica Nacional Textil - - - - - - -
Empresa Estatal de Transporte por Cable Mi Teleférico - - - - - - -
Empresa Estatal Boliviana de Turismo - - - - - - -

DIFEM Capital - Contravalor

Gastos Devengados 12,9 34 16,8 29 52 19,0 375

2010
94,7

65,6

29,1

2011 2012 2013
105,7 2543 72,7
76,9 57,8 82,9
41 64 49
18,0 15,1 375
245 105 253
303 214 15,3
- 44 0,0

- 5 4705

- - 63,1

- - 79.4

- - 210,0

- - 484

- - 24,0

- - 326

- - 13,0
28,9 196,5 159,3

2014(p)
1.813,2

103,1

40,9
21,7

39,9
03
04

1.303,3

754
681,5

406,9

2015(p)

1

1.

.963,5

144,9

7473

40,9
368,6
125,0

3,0
15,1

192,4

23

(p): Preliminar
(1) A partir de enero de 2014 se denomina Ministerio de Salud debido a la aprobacién del Decreto Supremo N° 1868 de 22 de enero de 2014, de creacién del Ministerio de Deportes.
Fuente: Sistema Integrado de Gestién y Modernizacién Administrativa

Elaboracion: Direccién General de Programacién y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacién
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TESORO GENERAL DE LA NACION

CUADRO N° 46. GASTO MENSUAL DE CAPITAL DEL TESORO

GENERAL DE LA NACION POR ENTIDAD 2015(p)
(En Millones de Bolivianos)

Enero Febrero Marzo Abri Mayo Junio Julio Agosto mbre Octubre Noviembre  Diciembre TOTAL

TOTAL GASTO DE CAPITAL 214,5 157,6 1.061,4 3751 431,0 578,1 470,5 328,9 441,9 642,0 1.272,7 1.484,3 7.457,9
TOTAL TESORO GENERAL DE LA NACION 143,5 112,8 388,4 363,2 408,8 503,6 391,9 293,9 401,7 594,9 646,1 1.245,7 5.494,4
Administracién Central 89,8 19,6 207,9 108,7 160,6 152,2 107,8 102,6 130,0 92,2 88,9 364,2 1.624,4
Ministerio de Relaciones Exteriores - 13 1,2 21 0,7 - 13 - 0,2 - - - 6,7
Ministerio de Gobierno - - - - - - - - - 0,01 - 0,03 0,05
Ministerio de Educacion - 05 1,2 1.1 14 14 13 1,2 26 13 17 22 15,8
Ministerio de Defensa - - - - 34 0,0 36 18 - - - - 89
Ministerio de Presidencia - - 12 0,2 6,0 16 0,0 55 51 25 0,1 83 30,5
Ministerio de Economia y Finanzas Publicas - - - 6,7 03 - - - 8.1 - 28 42 22,0
Ministerio de Desarrollo Productivo y Economia Plural - 04 0,4 0.4 03 0.4 03 0.4 03 05 07 1.9 6,0
Ministerio de Salud 88,6 - 68,4 32,2 72,8 1154 33,3 60,2 65,1 27,9 40,8 27,3 632,0
Ministerio de Desarrollo Rural y Tierras. 0,1 2,0 24 28,3 6,7 8,0 42,2 11,0 233 16,6 13,0 105,8 2594
Ministerio de Deportes - - - - 0,0 - - 0,1 - 02 02 02 0,7
Ministerio de Culturas - - - - 00 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 2,0 25
Ministerio de Planificacion del Desarrollo 0,0 08 08 1,0 0,1 2,0 1,0 03 0,2 04 0,2 12 8,1
Ministerio de Mineria y Metalurgia - 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 - - - - 0,0 05
Ministerio de Hidrocarburos y Energia - - - 0,0 0,2 0,1 0,2 0,2 02 02 03 08 23
Ministerio de Obras Publicas, Servicios y Vivienda 1,0 14,5 126,6 233 68,0 21,7 23,9 21,2 24,2 M7 284 202,8 597,3
Ministerio de Medio Ambiente y Agua 0,0 0,2 57 13,3 0,6 14 06 06 06 07 07 6,7 31,1
Ministerio de Comunicacién - - - - - - - - - - - 07 07
Descentralizadas 51,7 74,9 61,8 105,8 96,2 220,8 125,6 86,6 114,8 272,9 429,2 411,5 2.052,0
Servicio de Desarrollo de las Empresas Productivas - - - - - - - - 04 22 32 256 314
Agencia Nacional de Hidrocarburos - - - - - 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 116 12,0
Agencia para el Desarrollo de las Macroregiones y Zonas Fronterizas - 0,0 19 1,4 06 23 5,0 24 48 52 0,9 14,9 39,6
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - - - - - - - - - - - 0,2 0,2
Instituto Nacional de Estadistica 0,0 02 02 0,2 0,2 0,1 0,1 02 04 03 22 4.1 8,1
Instituto Nacional de Innovacién Agropecuaria y Forestal - - - - - - - - - 10 0,1 2,7 3.8
Entidad Ejecutora de Medio Ambiente y Agua - - 1.3 31 0,7 21 0,7 16 17 26 17 53 20,8
Fondo Nacional de Inversién Productiva y Social 18,6 26,1 28,2 25,8 30,2 57,9 21,2 254 16,7 24,2 17,0 47,0 3383
Administradora Boliviana de Carreteras 33,0 48,6 30,2 754 64,5 158,5 98,5 57,0 90,8 237,4 404,1 300,0 1.597,9

- - 0,5 0,5 1,7 07 0,1 038 03 0,2 0,2 - 49
Gobierno Auténomo Departamental de La Paz - - 05 05 17 07 0,1 08 03 02 02 - 4,9
Programa Bolivia Cambia 0,4 11,6 115,3 142,2 148,1 123,5 151,7 96,3 145,1 2194 122,2 451,3 1.727,1
Organo Legislativo - 0,1 0,2 0,1 0,1 0,4 0,1 1,0 0,2 07 04 09 41
Asamblea Legislativa Plurinacional - 0,1 02 0,1 0,1 04 0,1 1,0 02 07 04 09 4.1
Empresas Publicas No Financieras 1,6 6,6 2,6 59 22 59 6,6 6,6 11,3 9,5 52 17,8 81,8
Yacimients if Fiscales 16 6,6 26 59 2,2 59 6.6 4.8 6.6 9,1 52 17.8 74,9
Empresa de Apoyo a la Produccion de Alimentos - - - - - - - 1,8 4,6 04 - - 6.9
Empresa Misicuni - - - - - - - - - - - 0,03 0,03
Instituciones de Control y Defensa del Estado - - - - - - - 0,02 0,02 0,02 - - 0,06
Procuraduria General del Estado - - - - - - - 0,02 0,02 0,02 - - 0,06

(p):Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestién y Modernizacién Administrativa

Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacién y Control Financiero del Tesoro General de la Nacién
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TESORO GENERAL DE LA NACION

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov ic TOTAL
TOTAL OTROS 71,0 448 673,0 1,9 22,2 74,5 78,6 35,0 40,2 471 626,6 238,6 1.963,5
Fondo de Compensacién 3,0 56 13,4 6,7 6,7 38 6,2 9,4 12,2 0,6 28,1 49,3 144,9
Gobierno Auténomo Departamental de La Paz - 0,0 85 1,9 1,8 08 12 4.4 1.4 0,1 1.7 15,7 37,5
Gobierno Auténomo Departamental de Cochabamba - 26 1,9 1,8 1,8 - 20 2,0 7.8 0,5 23,8 08 45,0
Gobierno Auténomo Departamental de Oruro - - - - - - - - - - - 30,2 30,2
Gobierno Auténomo Departamental de Santa Cruz 3,0 3,0 3,0 3,0 3,0 3.0 3.0 3.0 3.0 - 27 26 32,2
Acciones y Participacion de Capital en Empresas Nacionales 16,3 33,2 658,2 - 15,5 70,0 70,0 25,0 28,0 43,4 598,5 189,3 1.747,3
Servicio de Desarrollo de las Empresas Publicas Productivas (SEDEM) - 39 1.1 - 15,6 - - - - 13,4 - 7,0 40,9
Empresa Nacional de Electricidad - - - - - - - - - - 368,6 - 368,6
Empresa de Apoyo a la Produccion de Alimentos - - - - - 70,0 - 25,0 - 30,0 - - 125,0
Empresa Publica Nacional Textil 15,1 - - - - - - - - - - - 15,1
Agencia Boliviana Espacial - - - - - - - - - - 3.0 - 3,0
Empresa Estatal de Transporte por Cable Mi Teleférico - 29,3 656,0 - - - 70,0 - 28,0 - 226,9 182,3 11924
Empresa Estatal Boliviana de Turismo 11 - 12 - - - - - - - - - 23
Gastos Devengados 51,8 6,0 1.4 5.2 - 0,7 24 0,7 - 31 - - 73

(p):Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestién y Modernizacién Administrativa

Elaboracién: Direccién General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion
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TESORO GENERAL DE LA NACION

Grafico N° 14. Evolucion Trimestral del Gasto de Capital 2012 - 2015

(En Millones de Bolivianos)
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Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacién Administrativa
Elaboracion: Direccidn General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacién

Grafico Ne 15. Evolucion Trimestral del Gasto de Capital en el Programa Bolivia Cambia 2012 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
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TESORO GENERAL DE LA NACION

CUADRO Ne 51. SALDO DE LA DEUDA PUBLICA EXTERNA DEL

TESORO GENERAL DE LA NACION 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos)

DETALLE 2003 200. 200! 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014(p) 2015(p)

TOTAL DEUDA EXTERNA DEL TGN 33.475,1 32.7287 32.418,0 20.745,0 13.677,9 13.570,4 14.476,7 15.580,7 18.381,3 24.649,9 31.727,8 34.252,8 38.828,9

MULTILATERAL 27.241,2 30.317,1 29.894,5 18.603,2 11.295,0 10.952,2 12.139,5 13.905,8 15.926,0 18.599,0 212208 23.568,3 28.3455
BEI - - - - - - - - - - - - 114,
BIAPE 68 58 47 - - - - - - - - - -
BID 10.197,2 10.763,2 10.582,7 10.483,4 2.901,6 2647,0 3.0015 36257 43923 53834 6.726,6 8.017.7 97529
BIRF - 12 12 1,2 1.1 1,0 1,0 09 09 08 07 07 686,6
CAF 4.756,8 5.488,1 5.883,9 5.604,8 5.699,5 5.724,9 6.3435 7.289.4 8.259,9 9.583,2 10.466,1 11.361,2 12.300,0
FIDA 1465 1712 1711 189,7 197.2 193,0 212,0 2171 2245 237,1 260,8 252,0 2835
FND 106,5 1216 175.7 2343 254,9 235,0 2398 2393 2613 2587 258,1 232,0 2237
FONPLATA 157.6 1453 127.9 1103 1236 1135 155,7 148,1 199,0 217,9 1939 356,0 619,9
IDA 11.738,0 13.492,4 12.820,8 1.849,3 1.9635 1.883,0 2.038,3 2.2483 2.452,3 2.767,5 31384 31483 4.047,1
OPEP 1319 1283 126,6 1303 153,7 1548 147.7 137,0 1358 150,5 176.2 2004 317.8

BILATERAL 5.910,9 2.398,1 2.514,0 2.136,1 2.305,4 1.954,9 1.743,1 1.674,9 2.455,4 2.620,9 3.646,9 3.824,5 3.6234
ARTIGIANCASSA ITALIA - - - - - - - - - - - - -
BACEN 138,7 - - - - - - - - - - - -
BNA - - - - - - 488 486 43,2 37,2 31,2 252 18,0
BNDES - BRASIL - - - - - - - - 4555 - - - -
CACEX-BRASIL 27,5 - - - - - - - . - R - B
cce - - - - - - - - - - - - -
COFACE - - - - - -

DEPTO. DE DEFENSA - - - - - - -
EXIMBANK CHINA POPULAR - - 436 446 306.6 3304 330,7 3401 351,5 514,2 852,9 1.146,2 1.091,5

COREA 33 83 42,9 81,7 134,9 19,7 142,2 1453 137,9 145,8 140,2 175,7 2425
EXIMBANK USA - - - - - -

EXIMBANK-CHINA - - - - - - -

EXPORT DEVELOP.CORP 11,0 - - - - R R B - . R R .
GOB. AUSTRIA - - - - - R R . . . R R B
GOB.BELGICA - - - - - - - - - R R R B
GOB.CHINA 1132 97,7 68,2 54,7 418 - - - 2794 8254 1.606,9 1.706,5 1.637,8

GOB.DINAMARCA - - - - - - -
GOB.INGLATERRA - - - - - - R

GOB.JAPON 539,8 5759 5039 - - - - - - - - - -
GOB.VENEZUELA - - - - . - 1394 138,8 1372 137,2 137,2 - -
HERMES - - - - - - - - - - - - -
ESPANA 6567 675,1 606,6 548,8 505,7 4056 75,3 716 69,6 67,0 65,0 57,3 51,4
JBIC 3.899,2 - - - - - - - - - - - -
ALEMANIA 22 226,7 196,3 2788 207.9 2626 267.2 246,6 2375 2424 252,9 2222 1964
KONTROL-BANK - - - - - - - - - - - - -
NATIXIS FRANCIA 1163 112,0 804 69,7 59.4 417 33,1 248 187 14,0 98 49 1.8
PROEX BRASIL 4033 7024 972,1 1.067.8 959,1 7948 706,5 659,1 7247 637.8 550.8 486,5 384,0

PRIVADOS 223 31 16 04 - - - - - 3.430,0 6.860,0 6.860,0 6.860,0
ISRAEL MILITARY IND. 14,2 - - - - - - - - - - - -
IVECO ARGENTINA S.A. 55 31 16 04 - - - - - - - - .
POLITRADING S.A 25 - - - - - - - - - - - -
BONOS SOBERANOS - - - - - - - - - 3.430,0 6.860,0 6.860,0 6.860,0

(R EHREEI valor de la UFV como el tipo de cambio del Boliviano respecto a otras monedas, corresponden a fechas de fin de periodo. Se utiliza el tipo de cambio de compra, segtn lo enlos para el Cierre Contable y de

Tesoreria del Ejercicio Fiscal a cada afio, por ion Ministerial.

Fuente: Direccién General de Crédito Publico

Elaboracién: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacién
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TESORO GENERAL DE LA NACION

Grafico N° 16. Emision y Servicio de Capital de la Deuda Piblica

del Tesoro general de la Nacion 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos)
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mmm EMmision de Deuda Capital de Deuda —— Emision Neta de Deuda
(p): Preliminar
Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa
Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion

Nota 1: Durante las gestiones 2003 a 2009 no se contemplan dentro de Emision de Deuda Interna las emisiones por Créditos de Emergencia, Créditos de
Liquidez y Otros Privados.

Nota 2: Hasta el 2014 se considera para la Emision de Deuda Interna y Externa los Valores de Mercado. A partir de la gestion 2015 se considera el Valor
Nominal y la prima proveniente de las emisiones sobre la par se registraron como Otros Ingresos del TGN.

Grafico Ne 17. Pago de Deuda Piblica Interna y Externa del Tesoro General de la Nacién 2003 - 2015
(En Millones de Bolivianos y Porcentaje)
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(p): Preliminar

Fuente: Sistema Integrado de Gestion y Modernizacion Administrativa

Elaboracion: Direccion General de Programacion y Operaciones del Tesoro - Unidad de Programacion y Control Financiero del Tesoro General de la Nacion

Nota 1: Los Pagos de Deuda Interna durante las gestiones 2003 a 2009 no contemplan pagos por Créditos de Emergencia, Créditos de Liquidez y Otros Privados.
Nota 2: Los Pagos de Deuda Externa contemplan Pagos Internos por condonacion de deuda (HIPC Il y Mas Alla del HIPC I1).
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| Tesoro y el proceso de cambio”
Primer mural que gr s cambios economicos en el Gobierno del Presidente Evo Morales.
Obra pintada por el ar

Jhonny Quino en el Hall del Edificio Central del Ministerio de Economia y
inanzas Publicas (calle Bolivar esq. Indaburo).




