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Antecedentes

Ley 065 de diciembre de 2010

La nueva Ley de Pensiones constituyo el Sistema Integral de Pensiones que integra los regimenes
Contributivo (SSO), No Contributivo (Renta Dignidad) y el Semi-contributivo (Pensién Solidaria).

Asimismo, establecid la Gestora Publica de Seguridad Social (GPSS) que deberia reemplazar en la
administracién del sistema a las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFOP).

Periodo de transicion
La ley también definid un periodo de transicién, durante el cual las AFP continuarian con la administracion

del SIP, lo que supone realizar las recaudaciones de los distintos aportes establecidos y otorgar las diferentes
prestaciones.




Ganancias de las AFP

Las AFP obtuvieron en el periodo 2011-2014, ganancias notablemente superiores a las del dltimo aio de
vigencia del SSO (incremento del 77.5%). En los cuatro aios posteriores a la reforma del MAS obtuvieron
30,8 millones de ddlares.
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Ingresos provenientes de los fondos que administra

Las utilidades o ganancias netas provienen de la diferencia entre los Ingresos Operativos que obtienen por la
administracién de los fondos del SIP y los costos en que incurren.

Renta Dignidad

Aungue la ley dispone que la GPSS deberia administrar este fondo, actualmente lo hace la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversidn SAFI Unién, desde febrero de 2016, cobrando una comision de Bs. 6

por cada renta pagada.




Régimen Contributivo y Régimen Semi-contributivo (Solidario)

La Ley 1732 habia establecido tres comisiones: i) por la afiliacién, procesamiento de datos y administracion
de prestaciones, descontable del Total Ganado o del Ingreso Cotizable del Afiliado (0,50%), ii) por el servicio
de administracion de portafolio, descontable de los fondos de pensiones administrados (0,2285%) vy iii) por
el servicio de pago de Pensiones y el servicio de administracion y pago de los beneficios de la capitalizacion.

GPSS y AFPs en el periodo de transicion
La Ley 065 determind que la GPSS se financiaria con: i) la comisidon del cero coma cinco por ciento (0, 5%)
deducido del Total Ganado y ii) la Comisidn por el servicio de Administracién del Fondo de la Renta Universal

de Vejez.

Sin embargo, al establecer el periodo de transicién con la administracién a cargo de las AFPs, determind que
éstas continuaran con el cobro de las tres comisiones establecidas en la neoliberal Ley de Pensiones 1732.




Ingresos Operativos incrementados

La implementacién parcial del SIP, con nuevos recursos provenientes de los recientemente creados aportes

solidarios y con servicios ampliados de pago de rentas, se tradujo en un importante incremento de los
ingresos operativos de las AFP.

2010 2011 2012 2013 2014
Futuro 10.862.549 12.725.132 14.543.216 15.908.793 19.100.088
Prevision 11.973.541 nd. 16.090.133 |  18.010.506 |  20.765.620

En 2011, la suma de los ingresos deberia ser superior a los 27 millones de ddlares, dado que la AFP Prevision administra un nimero mayor de cuentas

de dfiliados.




Principales Ingresos Operativos que incrementaron

Los Ingresos Operativos que se elevaron mas, son los provenientes de la Comisidn por la administracion de
cuentas individuales y de la Comision por pago de rentas del SIP.
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Incremento de la poblacion del SIP

El nimero de asegurados o afiliados crecié de 1.360.599 personas a 1.450.135; una variacion de 6.6%, tasa
ligeramente inferior a las registradas en gestiones anteriores.
El nUmero de jubilados rentistas: de 29.745 personas a 40.233 a diciembre de 2011, un crecimiento de 35%.

. 1./94.228
2.000.0C0 72934 0
180U, DY IS K o 114
1600 D0U
GO.000
1400000
1.200.000 e
1.000.000 L
BCO 000 20.000
BO0.0C0
. 20000
400000
200000 e

AR 2009 A0 M1 Pide e M3 014

=== pfiliadns  =@==Rentisas




Mora del Sistema Integral de Pensiones

A pesar de que la reduccién de las deudas de los empleadores es una justificacion para la permanencia de
las AFP, la mora del sistema continla aumentando.
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Rendimientos del Ahorro Previsional en caida

La caida de los rendimientos nominales de los fondos previsionales se presenté a lo largo de la ultima
década como una tendencia constante, pero particularmente grave desde 2010.
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Conclusiones

Las AFP no hicieron méritos para elevar sus ganancias como empresas financieras y sélo aprovecharon,
gracias a la anuencia gubernamental -si es que no con su complicidad-, las nuevas circunstancias producidas
por la Ley 065. En ausencia de la obligacion de obtener réditos para los fondos previsionales, como
condicidn para cobrar las comisiones, resultan ser las mayores beneficiarias de la reforma del actual
gobierno.

Frente a todo esto, la respuesta del gobierno ha sido el anuncio de una nueva postergacion del inicio de
actividades de la GPSS hasta septiembre de 2017 y, por tanto, la permanencia de las AFP, bajo el argumento
de que se debe completar el proceso de recuperacion de las deudas en mora y la migracién de datos.




